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Segin datos del Informe de “Perspeciivas de la
Economia  Mundial”  elaborado  por el Fondo
Monefario Infernacional (FMI) en su edicién de
octubre de 2023, se pronosfica que el crecimiento
mundial se desacelere de 3,5% en 2022 a 3,0% en
2023y 2,9% en 2024.

Para las economios avanzadas se prevé una
desaceleracion de 2,6% en 2022 a 1,5% en 2023
y 1,4% en 2024, con un mejor prondstico para
Estados Unidos, debido a que, durante el periodo de
pandemia, las ayudas fiscales ofrecidas a los
estadounidenses propiciaron importantes niveles de
ahorro que ahora esfdn siendo candlizados hacia el
consumo. Por su parte, el crecimiento para la zona
del euro es més laxo, afectado por la crisis en los
precios de la energia derivada del conflicto bélico
entre Rusia y Ucrania y la poliica monetaria mds
resirictiva por parfe del Banco Central Europeo,
factores que estarian perjudicando la evolucién del
crédito y el poder adquisifivo de los hogares.

En el dmbito local, el Banco Central de Cosfa Rica
(BCCR) en la sesién de Junta Direciiva del 25 de
octubre, acordé reducir su Tasa de Polifica Monetaria
(TPM) en 25 puntos base, para ubicarla en 6,25%
anual, la decisién se fundamenta en que las presiones
inflacionarias han cedido a diferentes ritmos enfre
paises, y al comportamiento de la inflacién general y
subyacente que para el mes de sefiembre se ubicaron

por debajo del rango mefa (3,0% + 1 p.p.)

La cdlificadora de riesgo Standard and Poor's (S&P)
elevé las calificaciones crediticias soberanas de largo
plazo de Costa Rica de B+ a BB-con una perspectiva

Nearshoring y Friendshoring

Nearshoring: Tendencia infemacional ascendente
en el mundo empresarial que consiste en mover el proceso
de produccién a un pais mds cercano al mercado estadou-
nidense. Las empresas mudan su cadena de manufaciura
para disminuir fiempos y costos de transporte. Su objefivo es
acercar los cenfros de produccién 'y solucionar los
problemas de largas distancias y las grandes diferencias
horarias entfre continentes.
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estable, la mejora responde al saneamiento en las
cifras fiscales que ha tenido el pais y al crecimiento
liderado por sectores de bienes y servicios orientados
a la exportacién, incluidas zonas con potencial para
atraer mds nearshoring, friendshoring, y furismo.

El aumento en la cdlificacién crediicia del pais
implica que, ante los ojos de los inversionisias
infernacionales, Costa Rica se exhibe con un menor
riesgo, lo que mejora la imagen de nuestra economia
ante el mundo y facilita la posible colocacion de
eurobonos  en  condiciones  financieras  mds

favorables.

La noficia de la mejora en la cdlificacién de riesgo,
propicia una disminucién en el rendimiento de los
bonos de deuda externa del gobiemo de Costa Rica,
que aunado a los incrementos en los rendimientos de
los lefras del fesoro de los EEUU hace que el “spread”
o la diferencia entre ambos rendimientos disminuya,
alcanzando minimos histéricos.

En la medida en que los niveles de inflacién confinden
moderdndose, las tasas de inferés paulafinamente se
ajustardn, haciendo menos favorable las condiciones
de renovacién de fitulos valores para los fondos de
inversion del mercado de dinero.

Mientras que, para los fondos de inversion de ingreso
y crecimiento, esta mejora en la calificacién crediticia
provocard una mejora en la proporcién de aquellos
fitulos valores sometidos a valoracién a los precios de
mercado de esfe tipo de fondos y por ende esta
proporcién de fitllos contribuird @ un  mejor
desempefio en el rendimiento ofrecido.
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Friendshoring: Tendencia que se cenfra en
relaciones con paises que se consideran aliados
econémicos y polficos, para  relocalizar las
operaciones de empresas a un pais cercano con
menores cosfos de produccién y mano de obra.
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Antes de inverfir solicite el prospecto del fondo de inversién. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un
rendimiento similar en el futuro. La autorizacién para redlizar oferta pdblica no implica calificacién sobre el fondo de inversién ni
de la sociedad administradora. La gestién financiera y el riesgo de inverfir en este fondo de inversién, no fienen relacion con las
entidades bancarias o financieras u ofra enfidad que conforman su grupo econémico, pues su patrimonio es independiente.
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