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Plano Internacional

"En el dmbito intemacional, se observa
desaceleracién gradual de los niveles de
inflacién, lo que ha generado un espacio para
que los bancos centrales de algunas economias
lofinoamericanas  inicien  un  proceso  de
reduccién de sus tasas de referencia, o redlicen
una pausa condicionada en funcién del
desempefio de la economia estadounidense.

En Estados Unidos, la inflacion, medida con la
variacion inferanual del indice de precios del
gasto de consumo personal (PCE, por sus siglas
en inglés), alcanzé 3,2% en octubre y el
componente subyacente, el cual no considera
los rubros de alimentos y energia se ubica en

4%.

Plano Nacional

En la economia locdl, la inflacidn sigue en
terreno negafivo, y se espera que continde en
esa direccion en lo que resta del 2023, a pesar
de que se registran incrementos mensuales en el
indice de Precios al Consumidor. Y segin las
previsiones del Banco Central de Cosfa Rica, se
esfima que la inflacién se ubicaria dentro del
rango de folerancia alrededor de la mefa en el
segundo frimestre del 2024.

En lo que respecta al comportamiento de la
Tasa de Politica Monetaria, la cual se ubica en
6,25%, aln se confinia observando sus
efectos de fransmisién diferenciada hacia el
reso de los tasas de inferés del sisema
financiero, que ante la dindmica de las fasas de
inferés infernacionales y el descenso en las tasas
pasivas en colones, propicia que el premio por
ahorrar en colones se forne negativo.

Estas condiciones de mercado tienen efectos
diferenciados en el desempefio de los fondos

La Reserva Federal:

La Reserva Federal (también conocida como la Fed)
es el banco cenfral de los Estados Unidos. Fue
creada en 1913 por el Congreso de los
Estados Unidos para supervisar y controlar la
politica monetaria del pais.

de inversién de mercado de dinero segin en la
moneda en que se cotice, por ejemplo para los
fondos de inversion denominados en délares
les permite  paulatinamente  renovar  sus
posiciones de inversibn en  mejores
condiciones, lo que ha contribuido a una
mejora en el rendimiento ofrecido a los
inversionistas, mientras que para los fondos de
inversion denominados en colones, una
reduccién en las fasas de inferés no es fan
propicia, porque implica que los vencimientos
de los fitulos se renovaran en condiciones
menos favorables.

Para los fondos de inversién de ingreso y
crecimiento, esfe ajuste paulatino de tasas de
inferés provocard una mejora en la proporcidn
de aquellos fitulos valores somefidos @
valoracién a los precios de mercado de este
fipo de fondos y por ende esta proporcion de
fitllos contribuird a un mejor desempefio en el
rendimiento ofrecido.”
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La Reserva Federal fiene tres objefivos principales:

* Mantener la estabilidad de precios.
* Maximizar el empleo.
* Mantener la estabilidad financiera.
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Antes de inverfir solicite el prospecto del fondo de inversién. Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un
rendimiento similar en el futuro. La autorizacién para redlizar oferta pdblica no implica calificacién sobre el fondo de inversién ni
de la sociedad adminisiradora. La gestion financiera y el riesgo de inverfir en este fondo de inversién, no fienen relacion con las
enfidades bancarias o financieras u ofra entidad que conforman su grupo econémico, pues su patrimonio es independiente.
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