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“Antes de invertir solicite el prospecto del fondo de inversion. Este reporte tiene
propositos informativos inicamente y por lo tanto no constituye una solicitud u oferta
para su compra o venta. L.a autorizacion para realizar oferta publica no implica
calificacion sobre la bondad de las participaciones del fondo de inversion ni sobre la
solvencia del fondo o de su sociedad administradora. La gestion financiera y el riesgo
de invertir en este fondo de inversion no tienen relacion con los de entidades
bancarias o financieras de su grupo econémico pues su patrimonio es independiente.
Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el

futuro.”

“Manténgase siempre informado. Solicite todas las explicaciones a los representantes
de la Sociedad Administradora de Fondos de Inversion y consulte el informe trimestral
de desempeiio. Informacion sobre el desempeiio e indicadores de riesgo del Fondo de
Inversion puede ser consultada en las oficinas o sitio web de la Sociedad
Administradora: http://bcrfondos.com y en el sitio web de la Superintendencia General

de Valores (www.sugevalficr)”

BCR SAFI  Oficentro Torre Cordillera. Rohrmoser, piso + 13,
300m al sur de Plaza Mayor.

Teléfonos 2549-2880 / Fax 2296-3831 0 2296-3852.
Apdo. Postal 10035-1000 San Jos¢, Costa Rica.
www.bcrfondos.com/ Correo electronico: berfondos@bancober.com



San José, 15 de Mayo de 2020.
Estimado Inversionista:

Para BCR Fondos de Inversion es un gusto hacer
llegar el Informe Trimestral correspondiente al
periodo comprendido entre el del 1° de enero al 31
de marzo de 2020, que muestra el desempeno de
nuestros fondos durante el primer trimestre del 2020.

Este también se encuentra disponible en el Oficentro
Torre Cordillera piso #13 o en la Superintendencia
General de Valores y puede acceder a él en formato
electronico en: http://bcrfondos.com, en el apartado
correspondiente a Informacion Relevante / Informe
Trimestral.

Recuerde que usted puede contactar a su Asesor de
Fondos de Inversion o a su Corredor de Bolsa
correspondiente, para que canalice cualquier
consulta adicional, o bien, si tiene alguna queja o
denuncia, puede localizarnos directamente al
teléfono 2549-2880 0 escribirnos a:
berfondos@bancober.com, o comunicarse a la
Oficina de Atencion y Defensa del Cliente del
Conglomerado. Sera un placer atenderle.

Gerencia
BCR Fondos de Inversion
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El mundo ha sufrido un cambio radical en los tres meses transcurridos desde la
ultima publicacion del dltimo informe trimestral, segin la actualizacion de las
perspectivas de la economia mundial por parte del Fondo Monetario Internacional el
escenario de una pandemia habia sido planteado como una posibilidad, pero sin que
nadie tuviera una idea clara de lo que implicaria en la realidad ni de lo que
supondria para la economia. Se trata de una crisis sin precedentes. En primer lugar,
el shock es enorme. La pérdida del producto relacionada con esta emergencia
sanitaria y con las consiguientes medidas de contencion eclipsa por completo las
pérdidas que desencadenaron la crisis financiera mundial. En segundo lugar, al igual
que en una guerra o una crisis politica, la incertidumbre reinante en torno a la
duracion y la intensidad del shock es persistente y severa. En tercer lugar, en las
actuales circunstancias, la politica economica ha de desempenar un papel muy
diferente.

En crisis normales, las autoridades encargadas de las politicas procuran impulsar la
actividad economica estimulando la demanda agregada lo mas pronto posible. Esta
vez, la crisis es consecuencia en gran parte de las necesarias medidas de contencion.
Esto significa que estimular la actividad es una tarea ain mas complicada y, al menos
en el caso de los sectores mas afectados, ni siquiera es algo recomendable. El
pronostico para la economia mundial que se presenta en este informe refleja la
concepcion actual de la trayectoria de la pandemia y de las medidas de salud publica
que son necesarias para frenar la propagacion del virus, proteger vidas y permitir
que los sistemas sanitarios hagan frente a la situacion.

La pandemia de COVID-19 esta infligiendo enormes y crecientes costos humanos en
todo el mundo. Para proteger vidas y permitir que los sistemas sanitarios puedan
hacer frente a la situacion ha sido necesario recurrir a aislamientos, confinamientos
y cierres generalizados con el fin de frenar la propagacion del virus. La crisis
sanitaria por ende esta repercutiendo gravemente en la actividad economica. Como
resultado de la pandemia, se proyecta que la economia mundial sufra una brusca
contraccion de -3% en 2020, mucho peor que la registrada durante la crisis financiera
de 2008-09. En el escenario base, en el que se supone que la pandemia se disipa en
el segundo semestre de 2020 y que las medidas de contencion pueden ser replegadas
gradualmente, se proyecta por parte del Fondo Monetario Internacional que la



economia mundial crezca 58% en 2021, conforme la actividad economica se
normalice gracias al apoyo brindado por las politicas. El pronostico de crecimiento
mundial esta sujeto a una extrema incertidumbre.

Las secuelas economicas dependen de factores cuyas interacciones son dificiles de
predecir, como por ejemplo la trayectoria de la pandemia, la intensidad y eficacia
de los esfuerzos de contencion, el grado de las perturbaciones en la oferta, las
repercusiones del endurecimiento drastico de las condiciones en los mercados
financieros mundiales, variaciones de los patrones de gasto, cambios de
comportamiento (como una renuencia de las personas a visitar centros
comerciales y utilizar transporte publico), efectos en la confianza y volatilidad de
los precios de las materias primas.

Muchos paises se enfrentan a crisis con multiples aristas, que comprenden un
shock sanitario, perturbaciones econémicas internas, derrumbe de la demanda
externa, cambios de sentido de los flujos de capital y colapso de los precios de las
materias primas. Predominan los riesgos de que los resultados sean peores. Las
medidas necesarias para reducir el contagio y proteger vidas haran mella a corto
plazo en la actividad economica, pero también deben ser consideradas como una
inversion importante para la salud humana y econéomica a largo plazo. Ademas,
las politicas econdomicas tendran que amortiguar el impacto que la disminucion de
la actividad tendra en las personas, las empresas y el sistema financiero; reducir
los efectos persistentes y mas permanentes derivados de la inevitable y fuerte
desaceleracion; y garantizar que la recuperacion economica pueda empezar
rapidamente una vez que se disipe la pandemia.

A nivel de nuestro pais la Junta Directiva del Banco Central de Costa Rica
(BCCR), el Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero (Conassif) y la
Superintendencia General de Entidades Financieras (Sugef) acordaron medidas de
politica monetaria y financiera para mitigar el impacto econémico en el pais del
coronavirus y la enfermedad asociada (el covid-19); las medidas estan orientadas a
reducir la cuota de las operaciones crediticias actuales y potenciales y, con ello,
atenuar el impacto del coronavirus sobre el flujo de caja de los hogares y las
empresas. Entre las medidas adoptadas por las autoridades monetarias de nuestro
pais podemos menciona se redccion de la Tasa de Politica Monetaria (TPM) en



100 puntos base, para ubicarla en 1,25% anual, a partir del 17 de marzo del 2020.
Ademas, acordo reducir la tasa de interés bruta de los depositos a un dia plazo
(DON) a 0,01% anual a partir del 17 de marzo del 2020, y las de la Facilidad
Permanente de Crédito y la Facilidad Permanente de Deposito del Mercado
Integrado de Liquidez a 2,00% y 0,01%, respectivamente. La decision se sustento
en el analisis de la trayectoria prevista para la inflaciéon y sus determinantes, los
riesgos en ese pronostico, y el rezago con el que tienen efecto las medidas de
politica monetaria.

Por otra parte, en semanas recientes han caido significativamente los precios del
petroleo, producto de una guerra de precios entre algunos exportadores
importantes de crudo y de la menor demanda esperada como consecuencia del
coronavirus. El precio del West Texas Intermediate, referente relevante para Costa
Rica, ha caido cerca de 36% en lo que transcurre de este mes. Ante estos
acontecimientos, los bancos centrales de varias economias avanzadas, han
reducido sus tasas de politica monetaria, y muy significativamente en el caso de
los Estados Unidos. L.a economia costarricense, que tiene un alto grado de
integracion comercial y financiera con la economia internacional, esta expuesta a
esos efectos econdmicos globales del coronavirus. En particular, en los meses
siguientes la economia costarricense podria verse afectada por atrasos logisticos
en la obtencion de insumos, una menor demanda exterior de nuestros bienes y
servicios, una caida en el turismo, y los efectos directos e indirectos que las
medidas de contencion puedan tener sobre la demanda interna. En este entorno,
se acentuan los riesgos a la baja sobre el crecimiento economico y sobre la
inflacion, con respecto a lo contemplado en el Programa Macroeconémico
2020-2021.

En particular, los modelos de pronostico del Banco Central sugieren que la
inflacion se mantendria por debajo del punto medio del rango meta en los
siguientes dos afos. Las expectativas inflacionarias de los agentes econémicos
estan también contenidas. El Presidente del Banco Central, Rodrigo Cubero,
manifestd6 que “esta medida de politica monetaria tiene como fin seguir
presionando a la baja las tasas de interés en el mercado, y de esa forma aliviar la
situacion financiera de los hogares y las empresas.



Desde marzo del 2019, el Banco Central ha venido implementando una politica
monetaria expansiva, y ha generado condiciones de amplia liquidez en el sistema
financiero, con el fin de apoyar la actividad econémica en un contexto de baja
inflacion proyectada. La reduccion adicional acordada en la TPM, unida a las
acciones adoptadas también por Conassif y Sugef, permiten crear condiciones
crediticias mas favorables para enfrentar el impacto econémico del coronavirus.

Medidas adoptadas por la Sugef y Conassif, conscientes de la situacion que esta
viviendo el pais ante el reto del coronavirus, han tomado las medidas necesarias,
desde un punto de vista prudencial, con el objetivo de mejorar las condiciones de
acceso al crédito, abordar oportuna y prudentemente los posibles problemas de
atencion de deudas, mitigar el efecto economico, reducir los impactos sobre el
desempleo y velar por la estabilidad financiera. En este sentido, el Conassif aprob6
ampliar al 30 de junio de 2021, la medida que permite renegociar hasta dos veces
en un periodo de 24 meses las condiciones pactadas de los créditos, sin que estos
sean considerados una operacion especial, y por tanto, sin que dichos ajustes
tengan efectos negativos sobre la calificacion de riesgo de los deudores en el Centro
de Informacion Crediticia (CIC).

Por su parte, la Sugef ajusto el minimo de acumulacion de estimaciones
contraciclicas para ubicarlo en un 0%, con lo cual las entidades financieras podran
trasladar a créditos, los recursos que dedicarian a dichas estimaciones. El Banco
Central, el Conassif y las Superintendencias continuaran vigilantes de los impactos
sobre la economia nacional derivados del Covid-19, con el objetivo de tomar
oportunamente cualquier medida adicional que eventualmente se requiera para
mitigar sus efectos y mantener la estabilidad del sistema financiero costarricense.

Para finales de 2019 e inicios de 2020, el sector inmobiliario en general muestra
indicadores positivos dandose crecimientos controlados para no dar una percepcion
de sobre oferta en inventarios, planificacion de proyectos a futuro y tasas de
disponibilidad saludables. L.a coyuntura sanitaria actual provocada por el Covid-19,
hace prever que lo que resta del afio 2020 sera atipico para diversos sectores y que
plantea una serie de retos para industria inmobiliaria.

El panorama general de mercado industrial muestra un incremento en el



inventario de 3,22% con respecto al afio anterior. La nueva oferta es de 69.952 m?,
de estos el 78,25% corresponde a naves logisticas. La tasa de disponibilidad general
es del 10,44%. Respecto a la construccion, ésta se mantiene activa en las naves
manufactureras, las naves logisticas y las ofibodegas, se espera a futuro el ingreso
de 397.684 m* al inventario. A nivel general el mercado sigue siendo atractivo para
los desarrolladores por lo que constantemente se plantean nuevos proyectos.

Como se menciono en la construccion en el sector industrial predominan las naves
industriales. Este formato contempla dos tipos de naves: las manufactureras que son
las utilizadas para fabricar productos y las logisticas que se caracterizan por
almacenar productos que posteriormente son distribuidos a distintos puntos de
venta. Las naves manufactureras son demandadas para actividades especializadas,
por lo que su construccion se realiza bajo el modelo Build to Suit. En ambos
formatos la tasa de disponibilidad se encuentra por debajo del 10%.

El inventario industrial se encuentra distribuido en distintos sectores del GAM, no
obstante, la mayor parte de este esta situado en Alajuela y Heredia, que

representan el 72% del metraje.

Respecto al mercado inmobiliario comercial, la actividad de construccion
permanece activa; actualmente se construyen 17159 m* e ingresan en el ultimo ano
8.666 m?, los precios de renta presentan leves cambios a la baja, sin embargo, la tasa
de disponibilidad es del 10,07%, en el limite de un mercado sano. El crecimiento
presentado corresponde en un 69% al formato de Community Center. El inventario
en general pasa de 1156.532 m* a 1165198 m>,

Los proyectos en construccion aportan 17.159 m* al mercado comercial, siendo los
Neighborhood Center los de mayor representacion con un 73%. Mientras tanto a

futuro se proyecta la construccion de 14.410 m>

Los Regional Center contindan siendo el formato con mas metros cuadrado en el



sector comercial. Este formato ha tenido un aumento en la tasa de disponibilidad,
actualmente 9,35%, pero la misma se mantiene dentro de las tasas de un mercado

sano. Actualmente no se construye ningun nuevo Regional Center.

Finalmente, el Mercado Inmobiliario de oficinas presenta un crecimiento
constante en la actividad de construccion, ademas de incrementos en los precios
de renta (especificamente en los formatos clase A y A+). La tasas de disponibilidad
de las oficinas es de un 9,82% y su oferta pas6 de 1.040.753 m* a 1.070.598 m* (+
2,87%). Actualmente se estan construyendo 131.232 m* de espacios de oficinas y se
tienen proyectados aproximadamente 102.812 m* para los proximos anos.

Del inventario en construccion, el 63% de los proyectos pertenecen a la clase A, la
cual continua llevandole el pulso al mercado; mientras que el 36% del total de

metros en construccion se encuentra ubicados en San José Oeste.

Como se menciono al inicio, los meses que vienen presentaran grandes retos para
la economia y por lo tanto para el sector inmobiliario relacionado directamente
con las distintas actividades productivas del pais. Sin poder estimarse aun la
magnitud de los efectos que esta situacion puede llegar a provocar, deberan
sobresalir las fortalezas de cada gestor inmobiliario dentro de las que se pueden
destacar experiencia, economias de escala, diversificacion de sus carteras

inmobiliarias, capacidad de negociacion, entre otras.



BCR
CORTO PLAZO
COLONLS




Caracteristicas del Fondo

El Fondo de Inversion BCR Corto Plazo Colones - No Diversificado
esta dirigido a inversionistas fisicos o juridicos, institucionales,
corporaciones y empresas, que buscan un mecanismo de inversion
adecuado para recursos disponibles en forma transitoria que
seran utilizadas en otras operaciones de la empresa, a saber: una
inversion financiera a un plazo mayor, la compra de un bien
inmueble, el pago a proveedores, el pago de planillas, etc.

El plazo minimo recomendado de permanencia en el fondo es de
tres dias habiles, que se inicia con la recepcion efectiva de los
fondos, de acuerdo a los lineamientos que establezca BCR
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.

Fecha de inicio de operaciones: 05/10/1999
Tipo fondo: Abierto
Moneda de participaciones: Colones
Inversion minima: ¢ 5.000,00
Custodio de valores: BCR Custodio

Comision administracion industria: ~ 1,60%
Clasificacion riesgo: scr AA+2

Soc. Calificadora de

Calificadora: Riesgo Centroamericana



Informe de la Administracion

Durante los ultimos 30 dias, al concluir el primer trimestre del 2020,
el fondo brindé a sus clientes un rendimiento de 1,79% y en los
ultimos 12 meses, un 3,36%.

Al 31 de marzo del 2020, el activo administrado por el fondo,
disminuy6 en 23,96% pasando de ¢65.860 millones a ¢50.0t7 millones,
en comparacion con el trimestre anterior.

El riesgo es cubierto por el rendimiento a sus clientes en 14 veces con
corte al primer trimestre del 2020, tal y como lo muestra el RaR
(Rendimiento ajustado por Riesgo).

Al 31 de marzo del 2020, el fondo presenté una duracion modificada

indicando que ante variaciones del 1% en las tasas de interés, el valor
del portafolio podria variar en 0,23%.

BNBCR

FONDOS DE INVERSION




Estructura del Portafolio por Emisor

L. 9% Cartera al
Emisor 31/03/2020

9 Cartera al

31/12/2019

Banco De Costa Rica 34,14% 70,88%
Banco Nacional De Costa Rica 26,72% 3,04%
Tesoreria [ Gob (Min De Hacienda)] 26,62% 20,91%
Banco Central De Costa Rica 12,51% 5,17%

Estructura del Portafolio por Instrumento

BCR Corto Plazo Colones - No Diversificado

3,01% = tpo
MAR-20 18,12% | - (p
38,01%
40,87% ® plat
| 0,45% = Reco

FEB-20 62,610 ™ °dp
19,42%
17,52%

ENE-20 75,18%
14,53%
9,77%
Comisiones

Comision de Comision Comision de

Administracion de Custodia Agente Colocador

Otros Gastos
Operativos

1,40% N/A N/A N/A

SubTotal Pagada al Total Valor de
Sublota Puesto de Bolsa Comision Participacion

1,40% N/A 1,40% 3,1675863172




Rendimientos

Rendimientos altimos 12 meses
BCR Corto Plazo Colones - No Diversificado
Vs Promedio Industria
(Rendimiento ultimos 12 meses al fin de cada mes)

6,00%

4,00%

2,00%

0,00% ; : . :
Mar 19 Jun 19 Sept -19 Dic 19 Mar 20

ems BCR Corto Plazo e Industria
Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro

Rendimiento tltimos 30 dias Rendimiento ultimos 12 meses
Fondo 31/03/2020 [ Industria 31/03/2020 Fondo 31/03/2020 [ Industria 31/03/2020
2,23

1,79% : 3,36% 3,79%

Indicadores

RaR 12 meses 14,13 50,37 15,76
Desviacion estandar 12 meses 0,30 0,09 0,29
Duracion del portafolio 0,23 0,06 0,17
Duracion modificada portafolio 0,23% 0,06% 0,17%

PPI 0,14 0,14 0,19



BCR
MIXTO
COLONES




Caracteristicas del Fondo

El Fondo de Inversion BCR Mixto Colones - No Diversificado esta
dirigido a inversionistas fisicos o juridicos, institucionales,
corporaciones y empresas, que buscan un mecanismo de inversion
adecuado para recursos disponibles en forma transitoria que
seran utilizados en otras operaciones de la empresa, a saber: una
inversion financiera a un plazo mayor, la compra de un bien
inmueble, el pago a proveedores, el pago de planillas, etc.

El plazo minimo recomendado de permanencia en el Fondo es de
tres dias habiles, que se inicia con la recepcion efectiva de los
fondos, de acuerdo con los lineamientos que establezca BCR
Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A.

Fecha de inicio de operaciones: 31/07/2000
Tipo fondo: Abierto
Moneda de participaciones: Colones
Inversion minima: ¢ 5.000,00
Custodio de valores: BCR Custodio

Comision administracion industria:  1,49%
Clasificacion riesgo: scr AA+2

Soc. Calificadora De

Calificadora: Riesgo Centroamericana




Informe de la Administracion

Con corte al primer trimestre del 2020, el fondo administré un activo
de €26.192 millones, lo cual representé una disminucion de 6,19% con
respecto al trimestre anterior, donde alcanzé la suma de €¢27.259
millones.

El rendimiento del fondo a sus clientes durante los ultimos 30 dias,
al 31 de marzo del 2020, fue de 2,42% y para los Gltimos 12 meses de
3,47%.

La cobertura del rendimiento sobre el riesgo del fondo, con corte al
primer trimestre del 2020 de acuerdo al RaR (Rendimiento ajustado
por Riesgo) fue de 13 veces.

Con corte al 31 de marzo del 2020, el fondo presenté una duracion

modificada indicando que ante variaciones del 1% en las tasas de
interés el valor del portafolio podria variar en 0,27%.

BNBCR

FONDOS DE INVERSION




Estructura del Portafolio por Emisor

Emisor 9% Cartera al
31/03/2020

9% Cartera al

31/12/2019
Banco Popular Y De Desarrollo Comunal 46,01% 0,00%
Banco De Costa Rica 25,40% 78,79%
Banco Nacional De Costa Rica 13,26% 5,19%
Mutual Cartago De Ahorro Y Prestamo 9,58% 3,59%
Financiera Desyfin S.A. 3,83% 3,59%
Banco De San Jose S.A. 1,92% 0,00%
Banco Central De Costa Rica 0,00% 6,92%
Tesoreria [ Gob (Min De Hacienda)] 0,00% 1,92%

Estructura del Portafolio por Instrumento

BCR Mixto Colones - No diversificado

1,92%

-9
MAR:- 20 9,58%
34,51%
44,57%

B bs jbv

Wi

M Reco
FEB- 20

[ | Cph

59,76%

Bcdp

M plat
ENE- 20

68,79%



Comisiones

Comision de Comision Comision de Otros Gastos
Administracion de Custodia Agente Colocador Operativos

1,40% N/A N/A N/A
SubTotal Pagada al Total Valor de
Sublota Puesto de Bolsa Comision Participacion
1,40% N/A 1,40% 17147484790
Rendimientos

Rendimientos ultimos 12 meses
BCR Mixto Colones - No Diversificado
Vs Promedio Industria
(Rendimiento ultimos 12 meses al fin de cada mes)

6,00% R eEEeaseeaeeeaseeeaseeaseeaaeeeaeeeseeeas e e R s e eas e e A s e A g SRR SR e SRS SRR £ e R e £ oA R e £ A S e SRS S eaR SR eSS S SRR £ R e £ s £ S A S S SR e e ean e e A e e ea e e e an e nn e s e enn e

4,00% 1

2,00% 1

0,00% . .
Mar-19 Jun -19 Sept -19 Dic 19 Mar-20

ems BCR Mixto Colones e Industria
Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro

Rendimiento ultimos 12 meses

Fondo 31/03/2020 | Industria 31/03/2020

Rendimiento ultimos 30 dias

Fondo 31/03/2020 [ Industria 31/03/2020

2,42% 2,549% 3,47% 4,12%




Indicadores

RaR 12 meses 13,68 27,31 16,41
Desviacion estandar 12 meses 0,31 0,16 0,30
Duracion del portafolio 0,28 0,11 0,11
Duracion modificada portafolio 0,27% 0,11% 0,11%

PPI 0,14 0,16 0,30



PORTAFOLIO
BCR
COLONLS

No Diversificado




Caracteristicas del Fondo

El Fondo de Inversion Portafolio BCR Colones - No Diversificado, esta
dirigido a  inversionistas fisicos y/o, inversionistas institucionales,
corporaciones, empresas y demds, que deseen realizar inversiones que
tengan el respaldo en productos de captacion del Banco de Costa Rica,
principalmente en Certificados de Deposito a Plazo y titulos valores
emitidos por el Banco de Costa Rica, y que al mismo tiempo, desean la
liquidez que ofrecen los Fondos del Mercado de Dinero que permiten
obtener el reembolso de las participaciones a partir del dia habil
siguiente y hasta en un plazo maximo de tres dias hdabiles contados a
partir de la fecha de recibo de la solicitud de retiro.

Este es un Fondo del mercado nacional, con una cartera compuesta
exclusivamente por productos de captacion, principalmente certificados
de deposito a plazo del Banco de Costa Rica y valores autorizados para
oferta publica emitidos por el Banco de Costa Rica y se dirige a
inversionistas que desean mantener una alta liquidez y un bajo riesgo en
sus inversiones.

Fecha de inicio de operaciones: 13/09/2013
Tipo fondo: Abierto
Moneda de participaciones: Colones
Inversion minima: ¢ 5.000,00
Custodio de valores: BCR Custodio

Comision administracion industria:  1,60%
Clasificacion riesgo: SCrAA+2

Soc. Calificadora De
Riesgo Centroamericana

Calificadora:



Informe de la Administracion

Al 31 de marzo del 2020, el fondo brind6é a sus clientes en los
ultimos 30 dias, un rendimiento de 1,66% y para los ultimos 12

meses un 3,92%.

El RaR (Rendimiento ajustado por Riesgo) del fondo con corte al 31
de marzo del 2020, mostré que el riesgo fue cubierto en 13 veces

por el rendimiento.

El activo administrado por el fondo disminuyé en 26,80% con
respecto al trimestre anterior, pasando de ¢75259 millones a
¢55.089 millones.

La duracion modificada al 31 de marzo del 2020, indico6 que ante

variaciones de 1% en las tasas de interés, el valor del portafolio de
inversiones del fondo, podria variar en 0,35%.

BNBCR

FONDOS DE INVERSION




Estructura del Portafolio por Emisor

e 9% Cartera al
Emisor 31/03/2020

9 Cartera al

31/12/2019

Banco De Costa Rica 100 % 100 %

Estructura del Portafolio por Instrumento

Portafolio BCR Colones - No Diversificado

1,75%
MAR-20
61,79%
EReco
FEB -20 ]
57,28% plat
40,80% mcdp
1,039
ENE -20 famm %
89,22%
9,75%
Comisiones

Comision de

Administracion

Comision Comision de Otros Gastos
de Custodia Agente Colocador Operativos

1,75% N/A N/A N/A

SubTotal

Valor de

Participacion

Pagada al Total
Puesto de Bolsa Comision

1,75% N/A 1,75% 3,6026639522




Rendimientos

Rendimientos ultimos 12 meses
Portafolio BCR Colones - No Diversificado
Vs Promedio Industria
(Rendimiento ultimos 12 meses al fin de cada mes)

6,00% g E AR R 8RS R 8 £ £ R 8 £ R £ E£R £ 8RR R AR R R R e E e

4,00% {-

2700% N

0,00% . ; . :
Mar-19 Jun 19 Sept -19 Dic -19 Mar-20

amm» Portafolio BCR Colones e Industria

Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro

Rendimiento ultimos 30 dias Rendimiento ultimos 12 meses
Fondo 31/03/2020 | Industria 31/03/2020 Fondo 31/03/2020 [ Industria 31/03/2020

4,00% 4,28% 4,26% 4,65%
Indicadores
Desviacion estandar 12 meses 0.2 0,1 0,3
RaR 12 meses 15,29 47,76 12,03
Duracion del portafolio 0,22 0,11 0,17
Duracion modificada portafolio 0,21% 0,11% 0,17%

PPI 0,12 0,20 0,19



FONDO DE
INVERSION
MEDIANO PLAZO
COLONES

No Diversificado




Caracteristicas del Fondo

El Fondo de Inversion Mediano Plazo Colones No Diversificado, esta
dirigido a inversionistas con un horizonte de inversion de mediano plazo,
con conocimientos y/o experiencia en el mercado de valores y que
deseen invertir en un fondo de inversion que pueda generar un ingreso
periodico adicional, cuya cartera pueda ser colocada en diferentes
instrumentos y sectores, con una cartera 100% en colones.

Fecha de inicio de operaciones: 22/10/2019
Tipo fondo: Abierto
Moneda de participaciones: Colones
Inversion minima: ¢ 50.000,00
Custodio de valores: BCR Custodio

Comision administracion industria: 1,049
Clasificacion riesgo: SCrA+3

Soc. Calificadora De
Riesgo Centroamericana

Calificadora:




Informe de la Administracion

Durante los ultimos 30 dias y con corte al 31 de marzo del 2020, el
fondo brindé a sus clientes un rendimiento de 6,34% y para los
altimos 12 meses un 6,09%.

El RaR (Rendimiento ajustado por Riesgo) del fondo con corte al 31
de marzo del 2020, mostré que el riesgo fue cubierto en 1 vez por
el rendimiento.

El activo administrado por el fondo al finalizar el primer trimestre
del 2020 aumenté en 27,84% pasando de ¢96 millones a €¢122.7
millones.

La duracion modificada al 31 de marzo del 2020, indic6 que ante

variaciones de 1% en las tasas de interés, el valor del portafolio de
inversiones del fondo, podria variar en 3,71%.

BNBCR

FONDOS DE INVERSION




9 Cartera al

; 9% Cartera al
Emisor 31/03/2020

31/12/2019

Tesoreria | Gob (Min De Hacienda)] 53,77% 76,04%
Banco Central De Costa Rica 24,82% 0,00%

Fondo De Inversion BCR Portafolio Colones 21,41% 23,96%

Estructura del Portafolio por Instrumento

Mediano Plazo Colones - No Diversificado

21,41%

MAR-20

BFondo de inversion

Ebem
18,01%
FEB -20
ltp
56,10%
ENE -20 B
31,;)89(/)
68,42%
Comisiones
Comision de Comision Comision de Otros Gastos
Administracion de Custodia Agente Colocador Operativos
0,05% N/A N/A N/A

' Pagada al Total Valor de
SubTotal Puesto de Bolsa Participacion

0,05% N/A 0,05% 1,0012485563




Rendimientos

Rendimientos ultimos 12 meses
Fondo de Inversion Mediano Plazo Colones No Diversificado
Vs Promedio Industria
(Rendimiento ultimos 12 meses al fin de cada mes)

12,00%

10,00%

8,00%

6,000 G s g,

4,00%

2,00%

0,00()O T T T T
Mar -19 Jun -19 Sept -19 Dic 19 Mar 20

e Mediano Plazo Colones e Industria

Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro

Rendimiento ultimos 30 dias Rendimiento ultimos 12 meses
Fondo 31/03/2020 | Industria 31/03/2020 Fondo 31/03/2020 | Industria 31/03/2020
ND

6,34% 11,04% 6,09%

Indicadores
PPI 16,20 N/A 3,52
Duracion del portafolio 3,86 0,05 0,32
Duracion modificada portafolio 3,11% 0,05% 0,33%
Desviacion estandar 12 meses 2,29 0,73 1,39

RaR 12 meses 1,60 2,25 6,87



BCR
LIQUIDEZ
DOLARES




Caracteristicas del Fondo

El Fondo de Inversion BCR Liquidez Délares - No Diversificado
esta dirigido a inversionistas fisicos y/o juridicos, institucionales
que buscan un mecanismo de inversion adecuado para la
administracion de sus recursos monetarios en forma transitoria
que seran utilizados en otro tipo de operacion, a saber: una
inversion financiera a un plazo mayor, la compra de un bien
inmueble, el pago a proveedores, el pago de planillas, etc.

El plazo minimo recomendado de permanencia en el fondo es de
tres dias habiles, que se inicia con la recepcion efectiva de los
fondos, de acuerdo a los lineamientos que establezca BCR
Sociedad Administradora Fondos de Inversion.

Fecha de inicio de operaciones: 01/04/2003
Tipo fondo: Abierto
Moneda de participaciones: Dolares
Inversion minima: $ 10,00
Custodio de valores: BCR Custodio

Comision administracion industria: ~ 0,62%
Clasificacion riesgo: ScrAA+3

Soc. Calificadora De

Calificadora: o0 Confroamerican:
Riesgo Centroamericana




Informe de la Administracion

Al 31 de marzo del 2020 el rendimiento de los ultimos 30 dias fue
de 1,37% y 2,01% para los ultimos 12 meses. Por otro lado, la
desviacion estandar correspondiente es de 0,17% lo que contribuye
a que el rendimiento ajustado por riesgo alcance una cobertura de
14,92 veces.

Para el primer trimestre del 2020 el activo administrado del fondo
registré un activo administrado de US$54.11 millones.

Siguiendo la politica de inversion del fondo, el portafolio se
encuentra constituido por titulos emitidos por el sector publico
costarricense con garantia directa del Estado. De esta manera, un
27,30% se encuentra invertido en el Banco de Costa Rica, un 6,59%
en emisiones del Banco Nacional de Costa Rica, mientras que un
66,11% se encuentra en operaciones relacionadas a titulos del
Gobierno de Costa Rica, (Ministerio de Hacienda).

Por otro lado, con respecto a la clasificacion de las inversiones por
tipo de instrumento, un 14,12% del portafolio lo componen
certificados de depésito a plazo, un 23,08% en titulos emitidos por
el gobierno costarricense, un 43,03% corresponde a operaciones de
recompra, y un 19,77% en la cuenta platino.

BNBCR

FONDOS DE INVERSION




Estructura del Portafolio por Emisor

; 9 Cartera al
Emisor 31/03/2020

9 Cartera al

31/12/2019
Tesoreria [ Gob (Min De Hacienda)] 66,11% 16,25%
Banco De Costa Rica 27,30% 19,00%
Banco Nacional De Costa Rica 6,59% 4,75%

Estructura del Portafolio por Instrumento

BCR Liquidez Dolares - No diversificado

9,72%
13,36% =tp$

MAR-20 14,12% mbde20
19,77%
’ 43,03% =cdp$
wplat$
B .s6% =Reco$
0,15%

FEB -20

13,71%
18,86%

59,41%

B 1.05%

ENE -20 12,14%

33,449%

Comisiones

Comision de Comision

Administracion de Custodia

Comision de Otros Gastos
Agente Colocador Operativos
N/A

0,65% N/A N/A

: Pagada al Total

0,65% N/A 0,65% 1,3340095557

Valor de

Participacion



Rendimientos

Rendimientos ultimos 12 meses
BCR Liquidez Délares - No diversificado
Vs Promedio Industria
(Rendimiento altimos 12 meses al fin de cada mes)

2,80%
2,60% 1
2,40% 1
2,20%
2,00%
1,80%
1,60%
1,40%
1,20%

1,000/() T T T T
Mar -19 Jun 19 Sept -19 Dic 19 Mar 20

e BCR Liquidez Dolares e Industria

Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro

Rendimiento ultimos 30 dias Rendimiento ultimos 12 meses
Fondo 31/03/2020 [ Industria 31/03/2020 Fondo 31/03/2020 | Industria 31/03/2020

1,37% 10! 2,01% 1,95%

Indicadores

Duracion del portafolio 0,1 0,1 0,1
Duracion modificada portafolio 0,18% 0,10% 0,18%
Desviacion estandar 12 meses 0,17 0,16 0,14

RaR 12 meses 14,92 15,69 16,40

PPI 0,14 0,14 0,25



BCR
MIXTO
DOLARES

BNBCR

FONDOS DE INVERSION




Caracteristicas del Fondo

Es un fondo dirigido a inversionistas que buscan un mecanismo
de inversion adecuado para la administracion de sus recursos
monetarios en forma transitoria, que seran utilizados en otro tipo
de operacion, a saber, una inversion financiera a un plazo mayor,
la compra de un bien inmueble, el pago a proveedores, el pago de
planillas, entre otros. El plazo minimo recomendado de
permanencia en el fondo es de tres dias habiles, que se inicia con
la recepcion efectiva de los fondos, de acuerdo a los lineamientos
que establezca BCR Sociedad Administradora Fondos de

Inversion.

Fecha de inicio de operaciones: 18/05/2006
Tipo fondo: Abierto
Moneda de participaciones: Dolares
Inversion minima: $ 10,00
Custodio de valores: BCR Custodio

Comision administracion industria;:  0,64%
Clasificacion riesgo: SCrAA+2

Soc. Calificadora De

Calificadora: nc50 Centroamerican:
Riesgo Centroamericana



Informe de la Administracion

Para el cierre del mes de marzo del 2020, el fondo registr6 un
rendimiento de 1,92% para los ultimos 30 dias y 2,32% para los altimos
12 meses. Por otro lado, el fondo tuvo una desviacion estandar de 0,16%
lo que se traduce en que el rendimiento ajustado por riesgo se cubra en
16,77 veces.

En relacion al activo administrado, para el cierre del primer trimestre
de 2020, alcanzé una cifra de $80.85 millones.

La politica de inversion de este fondo ofrece una exposicion al sector
bancario publico y privado, asi como otros emisores privados con alta
calificacion crediticia, lo que le permite ofrecer un rendimiento
competitivo junto con una mayor diversificacion de los emisores.
Siguiendo la linea anterior, la composicion del portafolio muestra una
variedad de emisores como el Banco de Costa Rica, Banco Popular y
Desarrollo Comunal, Mutual Cartago de Ahorro y Préstamo, Mutual
Alajuela de Ahorro y Préstamo, Banco Promerica, Banco Prival,
Financiera Desyfin, Letras del Tesoro del Gobierno de los Estados
Unidos de América, asi como operaciones de recompra con titulos
subyacente del Ministerio de Hacienda, Instituto Costarricense de
Electricidad.

BNBCR

FONDOS DE INVERSION




Estructura del Portafolio por Emisor

9% Cartera al % Cartera
31/03/2020 al 31/12/2019
Tesoreria | Gob (Min De Hacienda)] 50,05% 35,33%
Banco De Costa Rica 15,95% 31,96%
Banco Popular Y De Desarrollo Comunal 12,49% 1,53%
Banca Promerica S.A. 7,50% 6,52%
Financiera Desyfin S.A. 5,00% 4,01%
Prival Bank Costa Rica 4,37% 2,01%
Mutual Cartago De Ahorro Y Prestamo 3,75% 2,01%
Instituto Costarricense De Electricidad 0,90% 1,59%
Mutual Alajuela 0,00% 2,01%
Estados Unidos De America 0,00% 4,01%

Banco Davivienda Costa Rica 0,00% 3,01%



Estructura del Portafolio por Instrumento

BCR Mixto Dolares - No Diversificado

24,7 .
26,25% "pus20

ncph$

13,149 / nci$

34,78% - plat$
ncdp$

6,08% mReco$
24,64%

2,63%

3,04%

mbde20

21,05%
22,06%

23,12%

Comisiones

Comision de Comision Otros Gastos
Administracion de Custodia Operativos

0,65% N/A N/A N/A

SubTotal Pagada al Total Valor de
Subtota Puesto de Bolsa Comision Participacion

0,65% N/A 0,65% 1,3144116973

Comision de

Agente Colocador




Rendimientos

Rendimientos ultimos 12 meses
BCR Mixto Dolares - No Diversificado
Vs Promedio Industria
(Rendimiento dltimos 12 meses al fin de cada mes)

L
2,90%
2,70%
2,50%
2,30%
2,10%
1,90%
TG —

1,50% : . . :
Mar -19 Jun -19 Sept -19 Dic -19 Mar -20

e BCR Mixto Dolares esss Industria
Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro

Rendimiento ultimos 30 dias Rendimiento ultimos 12 meses
Fondo 31/03/2020 | Industria 31/03/2020 Fondo 31/03/2020 [ Industria 31/03/2020

1,92% 1,34% 2,32% 2,02%
Indicadores
RaR 12 meses 16,77 15,59 13,91
Duracion del portafolio 0,22 0,12 0,10
Duracion modificada portafolio 0,22% 0,12% 0,10%
PPI 0,18 0,12 0,26

Desviacion estandar 12 meses 0,16 0,17 0,18



PORTAFOLIO
BCR
DOLARES

No Diversificado




Caracteristicas del Fondo

El Fondo de Inversion Portafolio BCR Dolares - No Diversificado, esta
dirigido a inversionistas fisicos y/o, inversionistas institucionales,
corporaciones, empresas y demas, que deseen realizar inversiones que
tengan el respaldo en productos de captacion del Banco de Costa Rica,
principalmente en Certificados de Depdsito a Plazo y titulos valores
emitidos por el Banco de Costa Rica, y que al mismo tiempo, desean la
liquidez que ofrecen los Fondos del Mercado de Dinero que permiten
obtener el reembolso de las participaciones a partir del dia habil
siguiente y hasta en un plazo maximo de tres dias habiles contados a
partir de la fecha de recibo de la solicitud de retiro.

Este es un Fondo del mercado nacional, con una cartera compuesta
exclusivamente por productos de captacion, principalmente certificados
de deposito a plazo del Banco de Costa Rica y valores autorizados para
oferta publica emitidos por el Banco de Costa Rica y se dirige a
inversionistas que desean mantener una alta liquidez y un bajo riesgo en

Sus inversiones.

Fecha de inicio de operaciones: 13/09/2013
Tipo fondo: Abierto
Moneda de participaciones: Dolares
Inversion minima: $ 10,00
Custodio de valores: BCR Custodio

Comision administracion industria: ~ 0,62%
Clasificacion riesgo: SCrAA+2

Soc. Calificadora De

Calificadora: Riesgo Centroamericana



Informe de la Administracion

Como su politica de inversion lo establece, la cartera del fondo se
encuentra compuesta exclusivamente por titulos emitidos por el
Banco de Costa Rica con vencimientos iguales o inferiores a los 180
dias o inversiones en operaciones de recompra con subyacentes
emitidos por esta institucion.

Siguiendo esta politica, al 31 de marzo de 2020 el 51,42% de la
cartera se encuentra invertido en certificados de deposito a plazo
(cdp$) del Banco de Costa Rica, un 8% se encuentra colocado en
operaciones de recompra, y un 40,59% en la cuenta platino.

Al primer trimestre del 2020 el activo administrado por el fondo
fue de $54.25 millones, logrando rendimientos del 1,35% para los
ultimos 30 dias y 2,03% para los ultimos 12 meses, ademas registra
una desviacion estandar de 0,16%, lo que resulta en una cobertura
de riesgo de 15,83 veces.

BNBCR

FONDOS DE INVERSION




Estructura del Portafolio por Emisor

: 9 Cartera al
Emisor 31/03/2020

96 Cartera al

31/12/2019
Banco De Costa Rica 100,00 % 100,00 %
Estructura del Portafolio por Instrumento
Portafolio BCR Ddélares - No Diversificado
MAR-20 40,59%
51,42%
6,30% =sReco$
FEB -20 52,40% acdp$
41,30%
-plat$
ENE -20 48,35%
47,92%
Comisiones
Comision de Comision Comision de Otros Gastos
Administracion de Custodia Agente Colocador Operativos
0,50% N/A N/A N/A
SubTotal Pagada al Total Valor de
ublota Puesto de Bolsa Comision Participacion
0,50% 0,50% 1,1103896063



Rendimientos

Rendimientos ultimos 12 meses
Portafolio BCR Ddlares - No Diversificado
Vs Promedio Industria
(Rendimiento dltimos 12 meses al fin de cada mes)

2,80% et eeeeaeeseeeseeseeeseeseesstesseseeseeseessesseessesseessesseessessesseessessesseestesseessiasteseenteseesteseestenetaseansiaseenean s e e e st seeaseeneeneeneenneaneenrenen
2,60% 1
2,40% 1
2,20% -
2,00% 1
1,80% N
1,60% O RY
1, 40% N
1,20% O P

1,00% ; . . :
Mar-19 Jun -19 Sept-19 Dic-19 Mar-20

e Portafolio BCR Dolares e Industria

Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro

Rendimiento ultimos 30 dias Rendimiento ultimos 12 meses
Fondo 31/03/2020 | Industria 31/03/2020 Fondo 31/03/2020 [ Industria 31/03/2020

4,00% 4,28% 4,26% 4,65%
Indicadores
PPI 23,45 0,25 3,81
Desviacion estandar 12 meses 3,12 0,16 1,88
Duracion del portafolio 3,09 0,24 0,72
Duracion modificada portafolio 3,02% 0,24% 0,70

RaR 12 meses 1,06 15,38 3,72



FONDO
EVOLUCION

No Diversificado




Caracteristicas del Fondo

El Fondo de Inversion Evolucion No Diversificado, esta dirigido a
inversionistas con un horizonte de inversion de mediano plazo, con
conocimientos y experiencia previa en el mercado de valores y el
mercado inmobiliario, que deseen invertir en un fondo de inversion que
pueda generar un ingreso periodico adicional, cuya cartera pueda ser
colocada en diferentes mercados, instrumentos y sectores con una
cartera mixta, principalmente, pero no exclusivamente, enfocada en
participaciones de fondos de inversion inmobiliarios y/o valores
relacionados con el mercado inmobiliario, entre los que se pueden citar
los siguientes: titulos de participacion hipotecaria, emisiones de deudas
de Fondos de Inversion Inmobiliaria, entre otros.

Fecha de inicio de operaciones: 18/01/2018
Tipo fondo: Abierto
Moneda de participaciones: Dolares
Inversion minima: $ 500,00
Custodio de valores: BCR Custodio

Comision administracion industria;:  0,99%
Clasificacion riesgo: scr A+ 3

Soc. Calificadora De

Calificadora: L )
Riesgo Centroamericana




Informe de la Administracion

Durante los ultimos 30 dias y con corte al 31 de marzo del 2020, el
fondo brind6 a sus clientes, un rendimiento para los ultimos 12
meses un -3,18%. Este fondo tiene un horizonte de inversion de
mediano a largo plazo, con una amplia politica de inversion
enfocada principalmente en participaciones de fondos de inversion
inmobiliaria y titulos valores de mediano a largo, los cuales pueden
verse afectados por la valoracion a precios de mercado de dichos
instrumentos provocando diferentes niveles de afectacion ante
eventuales variaciones de las condiciones del mercado.

El RaR (Rendimiento ajustado por Riesgo) del fondo con corte al 31
de marzo del 2020, mostré que el riesgo fue cubierto en 1,06 veces
por el rendimiento.

El activo administrado por el fondo aumento en 3,11% con respecto
al trimestre anterior, pasando de $2.18 millones a $2.25 millones.

La duracion modificada al 31 de marzo del 2020, indicé que ante

variaciones de 1% en las tasas de interés, el valor del portafolio de
inversiones del fondo, podria variar en 3,02%.

BNBCR

FONDOS DE INVERSION




. % Cartera al 9% Cartera al
Emisor 31/03/2020 31/12/2019
46,78%

Tesoreria (Ministerio Hacienda) 39,35%

BCR Fondo de Inversion Inmobiliario Del Comercio Y La Industria ( FCI ) 23,67% 25,30%
BCR Fondo de Inversion Inmobiliario - No Diversificado 19,11% 20,43%

BCR Fondo de Inversion Progreso Inmobiliario - No Diversificado 5,20% 5,56%
1,84% 1,93%

BCR Fondo de Inversion Inmobiliario Rentas Mixtas - No Diversificado

Estructura del Portafolio por Instrumento

Evolucion - No Diversificado

I 10,52
39,35%

23.679% ® BCR - Cuenta Platino
o =G-tp $
® BCRSF -inm3
12,95% ® FCSFI -fici$
® BCRSF -inm1$
m BCRSF -inm2$

24,14% , Recompras
27,56%

MAR -20
19,11%

19,49%

40,28%

ENE.-20
19,56%

24,23%

Comisiones
Comision de Comision Comision de Otros Gastos
Administracion de Custodia Agente Colocador Operativos
0,05% N/A N/A N/A
SubTotal Pagada al Total Valor de
Sub 1ota Puesto de Bolsa Comision Participacion
N/A 0,05% 0,93971T16848

0,05%



Rendimientos

20,00%
10,00%
0,00%
-10,00%
-20,00%
-30,00%

-40,00%

Mar -19

Rendimientos ultimos 12 meses
Evolucion - No Diversificado
Vs Promedio Industria
(Rendimiento ultimos 12 meses al fin de cada mes)

Jun -19 Sept -19 Dic -19 Mar -20

e [volucion e [ndustria

Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro

Rendimiento ultimos 30 dias
Fondo 31/03/2020 | Industria 31/03/2020

Rendimiento ultimos 12 meses
Fondo 31/03/2020 | Industria 31/03/2020

-40,27% 5,90% -3,18% ND
Indicadores
PPI 23,45 19,43 3,81
Desviacion estandar 12 meses 3,12 0,59 1,88
Duracion del portafolio 3,09 0,09 0,72
Duraciéon modificada portafolio 3,02% 0,09% 0,70
RaR 12 meses 1,06 7,93 3,12



BCR FONDO
DE INV. INMOBILIARIO
DE RENTAS MIXTAS

BNBCR

FONDOS DE INVERSION




Caracteristicas del Fondo

Esta dirigido a inversionistas que cuentan con un alto grado de conocimiento
de las caracteristicas tanto del mercado de valores costarricenses, asi como del
mercado inmobiliario de este pais y que cuentan con un alto poder adquisitivo.
Asimismo, estos cuentan con algin grado de asesoria sobre inversiones
diferentes a las inversiones en activos financieros, de tal forma que son capaces
de comprender como las técnicas de gestion de activos, utilizadas por los
administradores de carteras colectivas de inversion, son aplicadas en este caso
a temas del mercado inmobiliario. Este es un fondo sin plazo definido.

Fecha de inicio de operaciones: 12/07/2007

Tipo fondo: Cerrado

Moneda de participaciones: Colones

Valor referencia: ¢2.926.602,56
Cantidad total autorizada: ¢50.000.000.000,00
Monto total colocado: ¢14.775.000.000,00
Precio ultima negociacion: ¢3.500.000,00
Fecha ultima negociacion: 05/03/2020

Rialaaon de‘ }‘)artl-apa(:lon&s‘ negO(.zl,adas en el }lltlmo 16,92%
ano vs participaciones en circulacion en el periodo:

Clasificacion riesgo: scr AA 3
Calificadora: Soc. Calificadora De Riesgo

Centroamericana
Comision administracion: 3,00%

Comision administracion industria: 3,00%




Informe de la Administracion

Para el cierre al mes de marzo 2020 el rendimiento liquido de los
ultimos 12 meses fue de 13,56%, siendo éste el anico fondo del
mercado inmobiliario que registra rendimientos en colones. Por su
parte, el activo neto administrado del fondo asciende a
€17.629.458.259,00 y el valor en libros de la participacion a la misma
fecha fue de ¢2.926.602,56.

El fondo mantiene en su portafolio de activos inmobiliarios 8
propiedades, destinadas para actividades de ensefianza, gobierno y
comercio, con 51 contratos de arrendamiento vigente; suscrito con
47 empresas inquilinas.

BNBCR

FONDOS DE INVERSION




Estructura del Portafolio por Inmueble

9% Cartera al 31/12/2019

CC Sabana Sur 31,42% 31,41%
Multicentro Desamparados 15,63% 15,63%
U Latina San Pedro 13,84% 13,84%
Plaza Bratsi 12,58% 12,58%

U Latina Santa Cruz 10,62% 10,62%
Oficentro Los Yoses 8,24% 8,249%
BC Desamparados 7,04% 7,04%
Paseo De Las Flores 0,63% 0,63%

Estructura del Portafolio por Sector Econémico

% de los Ingresos

% de los Ingresos
del Fondo

del Fondo

Sector Economico
al 31/12/2019

al 31/03/2020

Ensefianza 39,47% 41,40%

Comercio al por mayor y al por menor; reparacion de vehiculos

automotores y motocicletas 36,349 33,67%
Actividades de servicios administrativos y de apoyo 15,91% 16,44%
Otras actividades de servicios 6,42% 6,74%
;\(::Cliizlidades de atencion de la salud humana y de asistencia 0,76% 0,60%
Actividades de alojamiento y de servicio de comidas 0,45% 0,47%
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 0,42% 0,44%
Actividades financieras y de seguros 0,17% 0,17%
Construccion 0,06% 0,07%




Rendimientos

Rendimientos ultimos 12 meses
BCR Fondo de Inv. Inmobiliario de Rentas Mixtas - No Diversificado
Vs Promedio Industria
(Rendimiento dltimos 12 meses al fin de cada mes)

12,00% 1
10,00% 1

8,00% 1

6,00% 1
4300% TSROSOt

2,00% N

0,00% | | | |
Mar -19 Jun-19 Sept -19 Dic-19 Mar 20

e BCR Inmobiliario Rentas Mixtas
Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro
Rendimiento ultimos 12 meses

Rendimiento a Valor
de Mercado

Rendimiento Total Rendimiento Liquido

Fondo Industria Fondo Industria Fondo
31/03/2020 31/03/2020 31/03/2020 31/03/2020 31/03/2020

7,66% 7,66% 13,56% 13,56% 6,10%

Nota : El rendimiento liquido excluye el ajuste por la revaluacion del inmueble, y el rendimiento total incorpora todo el activo neto del fondo.

*N/D: no disponible en la SUGEVAL.

En el caso del rendimiento de la industria se utiliza como referencia la informacion del presente Fondo al no exisitir indicadores de la industria para Fondos con estas
caracteristicas.

Indicadores

Coefic Oblig frente a terceros 37,90 37,53 26,65%

Porcentaje de Ocupacion* 93,34% 93,88% 92,00%

*Nota : Informacion de la industrial correpondiente al ultimo dia habil del periodo marzo 2020



BCR FONDO DE
INV. INMOBILIARIO
DEL COMERCIO Y
LA INDUSTRIA (FCI)

No Diversificado

BNBCR

FONDOS DE INVERSION




Caracteristicas del Fondo

Esta dirigido a inversionistas que cuentan con un alto grado de conocimiento
de las caracteristicas tanto del mercado de valores costarricenses, asi como del
mercado inmobiliario de este pais y que cuentan con un alto poder adquisitivo.
Asimismo, estos cuentan con algin grado de asesoria sobre inversiones
diferentes a las inversiones en activos financieros, de tal forma que son capaces
de comprender como las técnicas de gestion de activos, utilizadas por los
administradores de carteras colectivas de inversion, son aplicadas en este caso
a temas del mercado inmobiliario. Este es un fondo sin plazo definido.

Fecha de inicio de operaciones: 29/06/2001

Tipo fondo: Cerrado

Moneda de participaciones: Dolares

Valor referencia: $1.149,03

Cantidad total autorizada: $600.000.000,00

Monto total colocado: $180.985.000,00

Precio ultima negociacion: $949,00

Fecha ultima negociacion: 10/03/2020

R?lacién dg I-)arﬁ-cipaciones: negO(-:i,adas en el }'1ltim0 4449

ano vs participaciones en circulacion en el periodo: ’

Clasificacion riesgo: scr AA+ 3

Calificadora: Soc. Calificadora De Riesgo
Centroamericana

Comision administracion: 1,45%

Comision administracion industria: 1.539%
M




Informe de la Administracion

Para el cierre al mes de marzo del 2020 el rendimiento liquido de
los ultimos 12 meses fue de 6,16%, cifra superior al rendimiento de
la industria de un 5,66%. Por su parte, el activo neto administrado
del fondo alcanzo la cifra de USD$210.519.879,29, siendo el precio de
la participacion en libros de USD$1.149,03.

En lo que respecta a la diversificacion del fondo, la estructura del
portafolio estd compuesta por 37 inmuebles, siendo el mas
representativo Global Park con una participacion del 19,72%. Por
otra parte, la administracion ha logrado la diversificacion de sus
ingresos en diecisiete actividades economicas, siendo el sector
industria la mas representativa. Asi mismo, en lo que respecta a la
diversificacion por inquilino, al 31 de marzo del afio 2020 se
mantienen 368 contratos de arrendamiento vigentes; suscritos con
321 empresas inquilinas.

BNBCR

FONDOS DE INVERSION




Estructura del Portafolio por Inmueble

Inmueble 9% Activos Totales
al 31/03/2020

9% Activos Totales

Global Park 19,72%
Cc Paseo De Las Flores 14,62%
Cc Momentum Pinares 7,98%
Ni Belén 6,97%
Cc Plaza Rohrmoser 5,59%
Ce Guadalupe 3,74%
Universidad U Latina Edificio Ciencias Medicas 3,31%
Cc Terramall 3,29%
Cn Uruca 2,718%
Ce Llorente 2,56%
Cc. Atlantis Plaza 2,52%
Condominio Lindora 2,39%
Cc Momentum Lindora 2,33%
Bc San Pablo 2,23%
Cc Plaza Los Laureles 2,23%
Cc Plaza Santa Rosa 2,08%
Plaza Lincoln 1,92%
Cc Plaza Del Valle 1,64%
Plaza San Francisco 1,36%
Bc Pavas 1,28%
Cc Plaza Monte General 1,23%
Universidad Latina Perez Zeledon 1,16%
Bodegas Bticino 1,11%
Cc Desamparados 0,96%
Bc Ciudad Colén 0,87%
Centro Corp La Nunziatura 0,7t%
Cc Paseo Metropoli 0,57%
Mall Internacional 0,55%
Cc Metrocentro 0,45%
Mall San Pedro 0,44%
Bc San Pablo 0,43%
Bn Alajuelita 0,36%
Cc La Verbena 0,18%
Plaza Del Sol 0,17%
Condominio Torre Del Parque 0,12%
Plaza Mayor 0,07%

Real Cariari 0,04%

al 31/12/2019
19,60%
14,65%
7,99%
6,98%
5,56%
3,75%
3,32%
3,30%
2,79%
2,56%
2,52%
2,39%
2,33%
2,24%
2,09%
2,23%

1,92%
1,65%
1,28%
1,249
1,36%
1,16%
1,11%
0,96%
0,87%
0,77%
0,57%
0,55%
0,45%
0,44%
0,43%
0,36%
0,18%
0,17%
0,12%
0,07%
0,04%



Estructura del Portafolio por Sector Econdmico

% de los Ingresos § % de los Ingresos

del Fondo
al 31/03/2020

del Fondo
al 30/01/2019

Sector Economico

Industrias manufactureras 25,84% 23,35%
(/onllcrcw al por mayor y al' por menor; reparacion de 23509 25,83%
vehiculos automotores y motocicletas Y
Ensefianza 16,44% 16,03%
Actividades financieras y de seguros 8,36% 8,21%
Actividades de alojamiento y de servicio de comidas 6,06% 6,19%
Actividades artisticas, de entretenimiento y recreativas 5,27% 5,36%
Transporte y almacenamiento 3,69% 3,69%
Actividades inmobiliarias 3,12% 3,09%
Act.1v1dades de atencion de la salud humana y de asistencia 2,46% 2,66%
social
Actividades de servicios administrativos y de apoyo 1,77% 1,97%
P . . 5909
Otras actividades de servicios 1,50% 1,59%
Informacién y comunicaciones 1,05% 1,05%
. . . . e 7 . 0,
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 0,94% 0,98%

100,00% 100,00%




Rendimientos

Rendimientos ultimos 12 meses
BCR Fondo de Inv. Inmobiliario del Comercio
y la Industria (F.CL) - No Diversificado Vs Promedio Industria
(Rendimiento ultimos 12 meses al fin de cada mes)

8,00%
7,50% i —
7,00%
6,50%
6,00% 1
5,50%
5,00%
4,50%

44,00% T T T T
Mar-19 Jun-19 Sept-19 Dic19 Mar-20

e (] e [ndustria

Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro

Rendimiento ultimos 12 meses

Rendimiento a Valor

Rendimiento Total Rendimiento Liquido de Mercado

Fondo Industria Fondo Industria Fondo
31/03/2020 31/03/2020 31/03/2020 31/03/2020 31/03/2020

5,06% 4,47% 6,16% 5,66% 5,43%

Nota : El rendimiento liquido excluye el ajuste por la revaluacion del inmueble, y el rendimiento total incorpora todo el activo neto del fondo.

*N/D: no disponible en la SUGEVAL.

En el caso del rendimiento de la industria se utiliza como referencia la informacion del presente Fondo al no exisitir indicadores de la industria para Fondos con estas
caracteristicas.

Indicadores
Coefic Oblig frente a terceros 0,2 37,03 26,65%
Porcentaje de Ocupacion® 15,29 89,70% 929

*Nota : Informacion de la industrial correpondiente al ultimo dia habil del periodo marzo 2020
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Caracteristicas del Fondo

Esta dirigido a inversionistas que cuentan con un alto grado de conocimiento
de las caracteristicas tanto del mercado de valores costarricenses, asi como del
mercado inmobiliario de este pais y que cuentan con un alto poder adquisitivo.
Asimismo, estos cuentan con algin grado de asesoria sobre inversiones
diferentes a las inversiones en activos financieros, de tal forma que son capaces
de comprender como las técnicas de gestion de activos, utilizadas por los
administradores de carteras colectivas de inversion, son aplicadas en este caso

a temas del mercado inmobiliario. Este es un fondo sin plazo definido.

Fecha de inicio de operaciones: 25/10/2000

Tipo fondo: Cerrado

Moneda de participaciones: Dolares

Valor referencia: $1.132,40

Cantidad total autorizada: $600.000.000,00

Monto total colocado: $251.888.250,00

Precio ultima negociacion: $950,00

Fecha ultima negociacion: 09/03/2020

Relacion de participaciones negociadas en el dltimo 039%

ano vs participaciones en circulacion en el periodo: ’

Clasificacion riesgo: scr AA+ 3

Calificadora: e
Centroamericana

Comision administracion: 1,25%

Comision administracion industria: 1,53%




Informe de la Administracion

Para el cierre al mes de marzo 2020 el rendimiento liquido de los
ultimos 12 meses fue de 5,92%, cifra superior al rendimiento liquido
de la industria de un 5,66%. Por su parte, el activo neto
administrado del fondo alcanzo la cifra de USD$288.952916,23,
siendo el precio de la participacion en libros de USD$1.132,40.

En lo que respecta a la diversificacion del fondo, la estructura del
portafolio estd compuesta por 26 inmuebles, siendo el mas
representativo Zona Franca Coyol con una participacion del 15% y
Parque Empresarial Del Pacifico con una participacion del 149.

Por otra parte, la administracion ha logrado la diversificacion de
sus ingresos en diecisiete actividades economicas, siendo el sector
Industrial y de actividades empresariales las mas representativas.
Asi mismo, en lo que respecta a la diversificacion por inquilino, al
31 de marzo del ano 2020 se mantienen 184 contratos de
arrendamiento vigentes; suscritos con 143 empresas inquilinas.

BNBCR

FONDOS DE INVERSION




Estructura del Portafolio por Inmueble

al 31/03/2020 al 31/12/2019
Zona Franca Coyol 15,02% 18,56%
Parque Empresarial Del Pacifico 14,58% 0,00%
Parque Empresarial Forum II 12,38% 14,76%
Parque Empresarial Forum I 11,03% 11,24%
Cc Paseo Metropoli 7,95% 9,82%
Hospital La Catolica 7,42% 8,95%
Bc Uruca 7,25% 6,74%
Torre Mercedes 5,45% 6,65%
Forum Torre ] 3,43% 4,24%
Ni Uruca 2,39% 2,95%
Condominio Meridiano 2,32% 2,87%
B.C. Desamparados 2,03% 2,51%
Bodegas Curridabat 1,71% 2,11%
Edificio Madrid 0,85% 1,05%
Cn Uruca 0,74% 1,02%
B.C. La Pacifica 0,63% 0,91%
B.C. Grecia 0,61% 0,78%
B.C. Santa Ana 0,57% 0,75%
B.C. Moravia 0,51% 0,70%
B.C. Barranca 0,50% 0,63%
Ce Santa Ana 0,49% 0,62%
B.C. Heredia 043% 0,60%
B.C. San Isidro De Heredia 0,32% 0,53%
B.C. Belén 0,85% 0,40%
B.C. El Cruce 0,27% 0,33%

Centro Com. Terramall, Local 0,22% 0,27%



Estructura del Portafolio por Sector Econémico

% de los Ingresos % de los Ingresos
Sector Econémico del Fondo del Fondo
al 31/03/2020 al 31/12/2019
Industrias manufactureras 27,36% 21,63%
Veicutos anidmotones 3 motocibiotas o Teparacion de 20,229 24,85%
éA()c(:tii;/lidades de atencion de la salud humana y de asistencia 10,13% 11,92%
Informacion y comunicaciones 9,48% 11,56%
Transporte y almacenamiento 9,36% 2,60%
Actividades de servicios administrativos y de apoyo 6,23% 7,50%
Ensenanza 3,83% 4,84%
Actividades financieras y de seguros 3,60% 4,45%
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 2,16% 2,65%
Otras actividades de servicios 1,96% 2,29%
Actividades artisticas, de entretenimiento y recreativas 1,95% 2,19%
Actividades inmobiliarias 1,60% 1,94%
Construccion 1,15% 0,42%

Actividades de alojamiento y de servicio de comidas )
) \ 0,67% 0,81%

Administracion publica defensa; planes de seguridad
A e obliga%loria ! . 0,29% 0,35%



Rendimientos

Rendimientos ultimos 12 meses
BCR Fondo Inversion Inmobiliario - No Diversificado
Vs Promedio Industria
(Rendimiento altimos 12 meses al fin de cada mes)

7,00%
6,00% 1
5,00% 1
4,00%
3,00% e E e R R s R AR R R eR R e R e AR eAeRe A e AR e A Re A AeRe AR e e e e e s et s e e s e s ren et erans
(00000
1,000

0,00% . . : .
Mar-19 Jun-19 Sept -19 Dic-19 Mar-20

emss BCR Inmobiliario Dolares e Industria

Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro

Rendimiento ultimos 12 meses

Rendimiento a Valor

Rendimiento Total Rendimiento Liquido de Mercado

Fondo Industria Fondo Industria Fondo
31/03/2020 31/03/2020 31/03/2020 31/03/2020 31/03/2020

4,15% 4,47% 5,92% 5,66% 8,12%

Nota : El rendimiento liquido excluye el ajuste por la revaluacion del inmueble, y el rendimiento total incorpora todo el activo neto del fondo.

*N/D: no disponible en la SUGEVAL.

En el caso del rendimiento de la industria se utiliza como referencia la informacion del presente Fondo al no exisitir indicadores de la industria para Fondos con estas
caracteristicas.

Indicadores
Coefic Oblig frente a terceros 25,57 31,00 26,65
Porcentaje de Ocupacion® 96,77% 92,12% 92%

*Nota : Informacion de la industrial correpondiente al ultimo dia habil del periodo marzo 2020
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Caracteristicas del Fondo

Esta dirigido a inversionistas que cuentan con un alto grado de conocimiento
de las caracteristicas tanto del mercado de valores costarricenses, asi como del
mercado inmobiliario de este pais y que cuentan con un alto poder adquisitivo.
Asimismo, estos cuentan con algin grado de asesoria sobre inversiones
diferentes a las inversiones en activos financieros, de tal forma que son capaces
de comprender como las técnicas de gestion de activos, utilizadas por los
administradores de carteras colectivas de inversion, son aplicadas en este caso

a temas del mercado inmobiliario. Este es un fondo sin plazo definido.

Fecha de inicio de operaciones: 11/01/2011

Tipo fondo: Cerrado

Moneda de participaciones: Dolares

Valor referencia: $5.432,97

Cantidad total autorizada: $100.000.000,00

Monto total colocado: $80.975.000,00

Precio ultima negociacion: $5.680,00

Fecha ultima negociacion: 18/02/2020

R~elaci()n de. }.)ani’cipaciones. negoc.i,adas en el }'1ltim0 32,92%

ano vs participaciones en circulacion en el periodo:

Clasificacion riesgo: scr AA3

Calificadora: Soc. Calificadora De Riesgo
Centroamericana

Comision administracion: 1,20%

Comision administracion industria: 1,53%




Informe de la Administracion

Para el cierre al mes de marzo 2020 el rendimiento liquido de los
ultimos 12 meses fue de 9,31%, cifra superior al rendimiento de la
industria de un 5,66%. Por su parte, el activo neto administrado del
fondo alcanzo la cifra de USD$87.986.992,10, siendo el precio de la
participacion en libros de USDS$ 5.432,97.

En lo que respecta a la diversificacion del fondo, la estructura del
portafolio estd compuesta por 18 inmuebles, siendo el mas
representativo Terracampus con una participacion del 20,8%. Por
otra parte, la administracion ha logrado la diversificacion de sus
ingresos en once actividades econdmicas, siendo el comercio la mas
representativa. Asi mismo, en lo que respecta a la diversificacion
por inquilino, al 30 de marzo del ano 2020 se mantienen 76
contratos de arrendamiento vigentes; suscritos con 65 empresas
inquilinas.

BNBCR

FONDOS DE INVERSION




Estructura del Portafolio por Inmueble

Inmueble 9% Activos Totales
i al 31/03/2020

% Activos Totales

al 30/09/2017

Terracampus 20,83% 20,87%
Cc Paseo Metropoli 18,71% 18,61%
Cc Paseo De Las Ilores 13,18% 13,21%
Cedi San José 7,69% ,11%
Zona Franca Z 6,49% 6,43%
Cc Antares 5,91% 5,92%
Bodegas Alajuela 4,01% 4,02%
Oficentro Trejos Montealegre 3,16% 3,16%
Plaza Cariari 2,99% 3,00%
C.C Coronado 2,74% 2,75%
Zona Franca Bes 2,53% 2,53%
E.C Nicoya 2,41% 2,42%
Tienda Ekono Perez Zeledon 2,30% 2,30%
E.C Santa Cruz 2,19% 2,20%
Plaza Tempo 1,95% 1,95%
Cc Plaza Del Oeste 1,31% 1,31%
Tienda Ekono Puntarenas 1,15% 1,15%

Condominio Mall San Pedro 0,46% 0,46%



Estructura del Portafolio por Sector Econdémico

% de los Ingresos
del Fondo

% de los Ingresos
del Fondo

Sector Economico

al 31/03/2020

al 31/12/2019

gggg&r:tlgrgi 13011;1 (I)Itl(a)lZI(zlic}[a gl por menor; reparacion de vehiculos 32,60% 33,66%
Informacion y comunicaciones 20,40% 19,93%
Industrias manufactureras 13,80% 13,36%
Transporte y almacenamiento 11,36% 11’23%
Actividades financieras y de seguros 6,68% 6,60%
Actividades profesionales, cientificas y técnicas 4,36% 4,61%
Actividades de alojamiento y de servicio de comidas 3,71% 3,58%
Ensefianza 2,38% 2,35%
Actividades artisticas, de entretenimiento y recreativas 1,64% 1,63%
Actividades inmobiliarias 0,91% 0,90%
Otras actividades de servicios 0,76% 0,75%
Suministro de electricidad, gas, vapor y aire acondicionado 0,76% 0,75%
Actividades de servicios administrativos y de apoyo 0,65% 0,65%



Rendimientos

Rendimientos altimos 12 meses
BCR Progreso Inmobiliario - No Diversificado
Vs Promedio Industria
(Rendimiento ultimos 12 meses al fin de cada mes)

10,00%
9,00%
8,00%
7,00%
6,00%
5,00%
4,00%
3,00%
2,00%

1,00%

0,00% : : : :
Mar-19 Jun-19  Sept-19 Dic-19 Mar-20

ems BCR Progreso Inmobiliario esss Industria

Los rendimientos producidos en el pasado no garantizan un rendimiento similar en el futuro

Rendimiento ultimos 12 meses

Rendimiento a Valor

Rendimiento Total Rendimiento Liquido de Mercado

Fondo Industria Fondo Industria Fondo
31/03/2020 31/03/2020 31/03/2020 31/03/2020 31/03/2020

5,42% 4,47% 9,31% 5,66% -2,23%

Nota : El rendimiento liquido excluye el ajuste por la revaluacion del inmueble, y el rendimiento total incorpora todo el activo neto del fondo.

*N/D: no disponible en la SUGEVAL.
En el caso del rendimiento de la industria se utiliza como referencia la informacion del presente Fondo al no exisitir indicadores de la industria para Fondos con estas

caracteristicas.

Indicadores
Coefic Oblig frente a terceros 29,71 18,17 26,65
Porcentaje de Ocupacion® 95,00% 95,99% 92%

*Nota : Informacion de la industrial correpondiente al ultimo dia habil del periodo marzo 2020
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Caracteristicas del Fondo

Esta dirigido tanto a inversionistas con un horizonte de inversion de mediano
a largo plazo, que desean invertir en el Proyecto de Desarrollo Parque
Empresarial Lindora, ubicado en Pozos de Santa Ana, provincia de San José.

El fondo se recomienda para aquellos inversionistas que estén dispuestos a
asumir los riesgos asociados con el proceso de diseno, construccion y venta del
Proyecto Parque Empresarial Lindora, siendo la finalidad principal del fondo
la de obtener una eventual ganancia por la venta de los inmuebles una vez
concluido el proyecto (los rendimientos de un fondo de inversion pueden ser
positivos, negativos o nulos). Como parte de la estrategia de venta, el inmueble
se sometera al régimen de propiedad en condominio, pudiéndose arrendar las
fincas filiales resultantes, para facilitar su venta.

Fecha de inicio de operaciones: 13/03/2020
Tipo fondo: Cerrado
Moneda de participaciones: Dolares

Valor referencia: $1.000,00
Cantidad total autorizada: $52.000.000,00
Monto total colocado: $20.300.000,00
Precio ultima negociacion: $1.000,00
Fecha tltima negociacion: N/A

R?laci(’)n dq parti.cipacion&s. neg()(.:i,adas en el }’ﬂtimo N/A
ano vs participaciones en circulacion en el periodo:

Clasificacion riesgo: scr A+3
Calificadora: Soc. Calificadora De Riesgo
Centroamericana

Comision administracion: 3,00%




Informe de la Administracion

El presente informe de avance corresponde al periodo
comprendido del 01 de enero al 31 de marzo de 2020. Durante este
informe se llevo a cabo la primera colocacion y compra del
proyecto Fondo de Inversion de Desarrollo de Proyectos Parque
Empresarial Lindora.

En este periodo se aprobo el permiso de construccion e inicio la
construccion de obras en el sitio.

BNBCR

FONDOS DE INVERSION




Participantes designados

Previamente a la ejecucion de la compraventa del terreno, se realizd un
proceso de contratacion privada, dandose por adjudicada la empresa
constructora Volio y Trejos, como la empresa encargada de la construccion
del Parque Empresarial Lindora, la cual cuenta con mas de 30 afnos de
experiencia en el sector constructivo nacional. Volio & 'Trejos cuenta con
certificaciones internacionales que permiten complementar sus estandares con
soluciones competitivas, para cumplir las expectativas de los clientes.

Dicha contratacion se realizo a precio fijo por un plazo de 11 meses, con un mes
de gracia para los edificios F y G, tal como se indicé en el prospecto. El monto
final del contrato se establecié en $22,650,000, con un area total arrendable de
42,156.89m_2.

Como parte del proceso de desarrollo del proyecto se sumo la siguiente
empresa:

- CDG Environmental: como consultora y regente ambiental.

Por otro lado, Brick AMA S.A. empresa que participoé en el proceso con la
conceptualizacion y estructuracion del proyecto firmo su finiquito el dia 13 de
marzo, dejando de ser en este momento un participante designado del
proyecto.

Estudios efectuados

Como parte de la tramitologia previa al inicio de la construccion del proyecto,
fue aprobado el permiso municipal de construccion GOT-274 PERMISO
067-2020 emitido por la Municipalidad de Santa Ana, el dia 26 de marzo del
2020.

Asimismo, fue aprobado con el Alineamiento Vial emitido por el Ministerio de
Obras Publicas y Transporte.

Con la aprobacion de estos permisos se completa la totalidad de los permisos
necesarios para dar inicio al proceso constructivo:



Permiso Obtencion del permiso

0 autorizacion

Plano catastro Si
Certificacion Literal de la Propiedad St
Permiso uso de suelo Si
Disponibilidad de agua potable Si
Disponibilidad de Servicio eléctrico Si
Zona de riesgo Si
Alineamiento Vial Si
Afectacion por Proyectos de la red eléctrica Si
Viabilidad ambiental Aprobado
Visado de Planos Aprobado
Permiso municipal de construccion Aprobado

Aspectos de mercado

Como parte de la comercializacion activa que se esta realizando en la etapa
inicial, el proyecto se ha presentado a empresas corredoras de bienes y raices
que se encuentran posicionadas en el mercado.

Aspectos técnicos

Estos son los aspectos técnicos mas relevantes desde la compraventa del
proyecto al 31 de marzo de 2020

Inicio de proceso constructivo: Este inici6 oficialmente el dia 30 de marzo 2020,
una vez aprobado el permiso municipal respectivo. La empresa constructora
cuenta con un plazo de 11 meses, con un mes de gracia para la construccion de
los edificios F y G. El proyecto se encuentra al dia con respecto al cronograma.

Regencia Ambiental: Previo al inicio de las obras se procedio con el pago de la
garantia ambiental requerida por la Secretaria Técnica Nacional Ambiental
(SETENA), asi como con la inscripcion del regente ambiental a cargo. Para ello
se cuenta con el acompanamiento de CDG Environmental como regente
ambiental del proyecto, quien debe presentar informes semestrales ante la
SETENA.



Aspectos legales

Dentro de los aspectos legales mas relevantes, llevado a cabo el dia de la
compraventa del proyecto, 13 de marzo de 2020 se detallan los siguientes:

1. Adjudicacion de la empresa constructora: Se adjudica formalmente a la
empresa Volio y 'Trejos como la empresa constructora del proyecto el dia 13 de
marzo de 2020

2. Firma del contrato constructivo: Se firma el contrato con la empresa
constructora Volio y Trejos, a precio fijo, por un plazo de 11 meses, con un mes
de gracia para los edificios F y G.

3. Firma de una adenda al contrato de inspeccion con Piasa Consultores,
para adecuar el plazo, las forma de pago, responsabilidades del consultor y
eventuales multas.

4. Finiquito al contrato de estructuracion financiera: Se realiza el pago total
por la estructuracion financiera, y se procede con la firma del finiquito del
mismo.

5. Se realiza la formalizacion del contrato de crédito y fideicomiso,
traspasando la finca en propiedad fiduciaria al Banco Improsa.

Aspectos Financieros

El 13 de marzo del 2020 se efectiia la colocacion de 20.300 participaciones por
un valor nominal de $1.000, captando la totalidad del monto proyectado de
$20.300.000,00 y simultaneamente se firma un contrato de crédito con el Banco
de Costa Rica por un monto de $28.400.000,00 (Veintiocho millones
cuatrocientos mil délares americanos).

De acuerdo a lo proyectado se cancela el 50% del terreno y se da el inicio de
la etapa constructiva del Fondo de Inversion de Desarrollo de Proyectos Parque
Empresarial Lindora.

Dentro de las condiciones de crédito establecidas en el contrato firmado, es
importante destacar lo siguiente:

Monto aprobado: $28.400.000
Rubro: Construccion
Plazo: 3 anos
Periodo de gracia: 22 meses

Tasa de interés: Prime rate + 1.80%



Analisis de costos

De acuerdo a lo establecido en el prospecto, y tomando en consideracion la
emision de participaciones realizada por un monto de $20.300.000,00 se
procede segun lo proyectado en el presupuesto de acuerdo a la siguiente tabla:

Detalle Presupuestado Ejecutado
Estudios y Permisos $407.357,00 $339.537,00
Costos Preliminares $1.409.807,00 $1.455.184,00
Terreno $10.000.000,00 $10.000.000,00
Otros costos asociados $874.411,71 $750.730,00

$12.601.575.71 $12.545.451,00

A la fecha se ha ejecutado un 25% del presupuesto, lo cual coincide con lo
proyectado.

Nuevos Riesgos

No se encontraron nuevos riesgos adicionales a los estipulados en el prospecto,
para este informe.




TERMINOS
FINANCIEROS
A CONSIDERAR
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Agente Colocador: Institucion encargada de la venta primaria del activo a emitirse.
BC: Bodega Comercial

CC: Centro Comercial

CE: Centro Educativo

CEDLI: Centro de Distribucion

Coeficiente de Endeudamiento:

Este indicador muestra el porcentaje de endeudamiento de la cartera de titulos
valores que posee el Fondo de Inversion. Es decir si este indicador es del 2%, de
cada ¢1.000,00 de activos del fondo ¢20,00 se obtuvieron a través de financiamiento
0 préstamos.

Coeficiente de Obligacion:
Mide el porcentaje de endeudamiento de la cartera del fondo de inversion. Esta
ligado al riesgo en forma directa: entre mayor endeudamiento exista, mayor riesgo.

Desviacion Estandar:

La desviacion estandar nos indica cuanto se alejan en promedio, un conjunto de
datos de su promedio. Por ejemplo si un fondo tiene un rendimiento de un 1,72% y
su desviacion estandar es de 0,23, en promedio su rendimiento podria variar entre
1,49% y 1,95%.

Duracion:

Se utiliza como una medida de riesgo de los bonos indicandonos el impacto en el
precio de éstos como consecuencia de las variaciones de los tipos de interés. Como
norma, cuanto mayor sea la duracion de un bono, mayor sera el riesgo asociado a
esa inversion. Se obtiene calculando la vida media del bono en términos de pagos
(cupon y principal), ponderando cada uno de los pagos con relacion a sus
respectivos vencimientos.

También se entiende como el tiempo necesario en recuperar la inversion realizada
y su coste. Es decir una duracion de 2,0 anos significa que los valores de deuda
del portafolio de recuperan en 2 aios.



Duracion Modificada:

La duraciéon modificada muestra la sensibilidad del precio del valor ante cambios
en las tasas de interés. Si la duracion modificada de un portafolio es de 0,40,
indicaria que ante una variacion en las tasas de interés de un 1% la porcion de
valores de deuda del portafolio variarian en un 0,40%

E.C: Edificio comercial

Emisor:
Entidad oficial que emite papel Moneda - Banco emisor o Banco Central -
institucion privada que pone en circulacion titulos - valores, bien sea

representativos de Propiedad, de Deuda, o de participacion.

Instrumento:
Es cualquier contrato que dé lugar a un activo financiero en una entidad y a un
pasivo financiero o a un instrumento de patrimonio en otra entidad.

Inversionistas Profesionales:

Inversionista Profesional es aquella persona fisica o juridica que posee la
infraestructura o capacidad para reconocer, comprender y gestionar los riesgos
inherentes a sus decisiones de inversion.

Lifestyle Center:

Es lo que cominmente se denomina Centro Comercial de “Uso Mixto”, que lleva
consigo un sector residencial de apartamentos, un area de oficinas, un sector
comercial y un hotel.

Neighborhood Center:

Centro Comerciales al aire libre, con areas que van desde los 800 hasta los 5.000
metros cuadrados. En estos inmuebles se encuentran de 3 a 15 tiendas y
generalmente un supermercado de formato mas pequeio.

Participaciones Negociadas:
La participacion es la unidad que representa el derecho de propiedad que tiene un

BNBCR

FONDOS DE INVERSION



cliente dentro del Fondo de Inversion. Cada participacion tiene igual valor,
condiciones o caracteristicas para los inversionistas, en el caso de los fondos
cerrados sus participaciones, en el caso de que un inversionista desee venderlas,
deben ser negociadas en el mercado bursatil por medio de un puesto de bolsa
autorizado.

Plazo Permanencia:
El indice de permanencia de saldos indica cuanto por cada colon invertido
permanecio en la cartera.

La permanencia de los saldos tiene una relacion inversa con la volatilidad. Altas
volatilidades arrojarian permanencias bajas o viceversa.

Este indicador muestra el plazo (en anos) que en promedio los inversionistas han
permanecido en el fondo de inversion, para su calculo se utiliza informacion
historica de los retiros que ha experimentado el fondo de inversion asi como su
volumen administrado promedio. Por ejemplo, un PPI de 1,5 afios significa que los
recursos de los clientes permanecen en promedio 1 ano y 6 meses antes de solicitar
su retiro.

Plazo de Permanencia de los Inversionistas (PPI):

El plazo de permanencia de los inversionistas muestra el plazo (en afos) que en
promedio los inversionistas han permanecido en el fondo de inversion, solo es
aplicable para los fondos abiertos. Para el calculo se deben acatar las siguientes

disposiciones: 1
PPl = ———
( > MR
AN

En donde: PPPPI : Plazo promedio de permanencia de inversionistas para el ano
que termina el dia t (expresado en anos).

MRMR : Monto de retiros solicitados por los inversionistas durante el ano que
termina el dia t. No se incluyen las reinversiones, las cuales implican el reembolso
de las participaciones de un inversionista con su correspondiente inversion el
mismo dia y fondo, por igual monto.

AN: Activo neto promedio del fondo durante el afio que termina el dia t

Porcentaje de Morosidad:
Porcentaje de morosidad muestra el porcentaje de incumplimiento de pago o el
retraso en el cumplimiento de la obligacion por parte de los inquilinos, la tasa de



morosidad se obtiene dividiendo los activos en mora sobre el total de operaciones
de activo del fondo.

Porcentaje de Ocupacion:
Porcentaje de ocupacion de la totalidad de los activos inmobiliarios que son
propiedad del Fondo de Inversion.

Portafolio de Inversion:
Es un compendio de todas las inversiones, que puede incluir dinero en efectivo, a
la vista, de corto y largo plazo.

Relacion participaciones negociadas ultimo ano respecto al total en circulacion:
Este indicador muestra la relacion porcentual existente entre las participaciones
negociadas en el altimo ano tanto en mercado primario como secundario versus la
cantidad de participaciones en circulacion calculadas para el ultimo periodo anual.

Rendimiento A justado por Riesgo (RAR):

Es una medida de analisis cuantitativo que indica como la rentabilidad esperada
del portafolio podria cubrir la pérdida esperada, por lo tanto, entre mas alto sea
el indicador mejor posicion tendra la cartera para enfrentar eventuales crisis que
se presenten en el mercado.

El resultado del indicador que seria el numero de veces que la rentabilidad supera
la pérdida esperada.

Rendimiento a valor de mercado altimos 12 meses:
Este indicador resulta de comparar el precio de mercado del fondo 12 meses atras
con el precio del mercado de la ﬁltima fecha de corte de este informe aplicando la

(

En donde: RAt: Rendimiento a valor de mercado del fondo para los ultimos 12
meses terminados en el dia t

VPt: Precio de mercado del fondo suministrado segin la metodologia de valoracion
seleccionada por la sociedad administradora de fondos de inversion al cierre del

dia t. .BCR
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Reserva Federal (FED):

El Sistema de la Reserva Federal (en inglés, Federal Reserve System, también
conocido como Reserva Federal o informalmente Fed) es el banco central de los
Estados Unidos de Norteamerica.

Rentabilidad o Rendimiento del Fondo:

Para calcular los rendimientos o beneficios de una inversion realizada por un
cliente en un fondo de inversion se toma como referencia el valor de la
participacion de la fecha a que se quiere calcular, a este se le resta el valor de
participacion inicial y se multiplica por la cantidad de participaciones que el
cliente tiene del Fondo.

La formula se detalla asi:

Rendimientos o beneficios= (VPF - VPI) x Cantidad de Participaciones

Para calcular la rentabilidad anualizada en términos porcentuales se usa esta
formula:

RA = (ValPar Final / ValPar Inicial - 1) * (365/ #+ de dias en el Fondo * 100)

Rendimiento Liquido:

Para el calculo de los rendimientos liquidos de los ultimos 12 meses para los fondos
inmobiliarios y de desarrollo de proyectos , se deben acatar las siguientes
disposiciones:

a.Calculo del valor de participacion A justado:

El rendimiento liquido del fondo se calcula a partir del valor de participacion
Ajustado, definido de la siguiente forma:

En donde: VPL — ANt B GPt

¢t~ Participaciones

GPt Ganancia (o pérdida) no realizada por la valoracion de los activos al cierre del
dia t.
VPLLt Valor de la participacion ajustado del fondo al cierre del dia t.

Rendimiento Total:

Para el calculo de los rendimientos totales de los ultimos 12 meses para cualquier
tipo de fondo de inversion, se deben acatar las siguientes disposiciones:

El rendimiento de los ultimos 12 meses del fondo se calcula de la siguiente forma:



w((5))

En donde: RAt : Rendimiento total del fondo para los tltimos 12 meses terminados
en el dia t.

B: Beneficios distribuidos durante el periodo.

Strip Center:

Son un formato pequefio de centro comercial con al menos tres tiendas en una serie
de locales continuos frente al estacionamiento. Estos no tienen tiendas ancla y por
lo general alberga tiendas de conveniencia.

Tasa de Politica Monetaria:

LLa tasa de politica monetaria (TPM), es la tasa de interés objetivo para las
operaciones interbancarias que el Banco Central de Costa Rica procura lograr
mediante sus instrumentos de politica monetaria: operaciones de mercado abierto,
facilidades de crédito y deposito.

Descripcion de las condiciones de la calificacion de riesgo.

Nivel: Nivel de Grado Nivel: Riesgo

9 = Posicion Relativa Nivel: Perspectivas
de Inversion de Mercado I 7

AA: La calidad y diversificacion | F] signo positivo | Categoria 2: Moderada Perspectiva  Estable:
de los activos del fondo, la | (+) o negativo (-) | sensibilidad a | Se percibe una baja
capacidad para la generacion de para indicar la | condiciones cambiantes | Probabilidad de que la
flujos, las fortalezas y debilidades
de la administracion, presentan
una alta probabilidad de cumplir
con sus objetivos de inversion,
teniendo una buena gestion para
limitar su exposicion al riesgo
por factores inherentes a los en el mercado.
activos del fondo y los
relacionados con su entorno.
Nivel muy bueno.

posicion relativa | en el mercado. calificacion varie en
dentro de las el mediano plazo.

diferentes |Categoria 3  Alta
categorias. sensibilidad a
condiciones cambiantes
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Titulos Valores

Titulos Valores
bcphb Bonos Ordinarios de MUCAP serie B
bem Bonos de estabilizacion Monetaria
bemoO Bonos de estabilizacion Monetaria Cero Cupén
CDP$ Certificado de depésito a plazo en Ddlares
c$v10 Certificado de deposito tasa variable vi0
cd$fs Certificado de deposito $5
icp Inversion a Corto Plazo del Banco Central de Costa Rica
pedsj Papel Comercial Dolares BAC
PLAT Cuenta Platino Banco de Costa Rica
RECO Operaciones de Recompra
MLS$/¢ Mercado de Liquides en Dolares o Colones
ci$ Certificado de Inversion en Doélares
cph$ Certificado de Participaciéon Hipotecaria en Ddlares
tp$ Titulo de Propiedad en Dolares

BNBCR
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BCR SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A,
BALANCE GENERAL

Al de diciembre de 2009

Con cifras corresponidienies af 31 de diciembre de J0.08)

iEn eolones sin coutions )

ACTIVOS
Dispanibilidades
Entidades financieras del pais
Prodductos por cobrar
Ireversiones en instrumentos financieros
Disponibles pars la venta
Productos par ¢obmar
Cuentas y comisiones por eobrar
Comisiones por cobrar por administracian de Fondos
Cuentas por cobrar pof operaciones con pares relacionadas
Impuwesto sobre la renta diferido @ impuesio sobre La renta por cobrar
Inmuebles, mobiliario ¥ equips (neta)
Ohros activas
Aclivos intangibles
Chiros activos

TOTAL DE ACTIVOS

A SO
EASIVOS
Cuenias por pagar ¥ provisiones
Impucsto sobre ks renta diferido
Proviskones
Chtras cuentas par pagar divensas
TOTAL DE PASIVDS

Capital social
Capital pagado
Ajustes al patrimenio
Ajuste por valuaeidn de inversiones disporibles parm la venta
Reservas patrimoniales
Resuliados acumulades de periodos anleriores
Resuliados del periodo
TOTAL DE PATRIMOXNIO

TOTAL DEL PASIVO ¥ PATRIMONIO

OTRAS CUENTAS DE ORDEN DEUDODRAS

Fandos en adminiiracién en colones:
Fomdo de Inversidn BCR Corto Plazo Colones No Diversificado
Fomdo de Inversién BCR Misto Colones Mo Diversificado
Fondo db Inversitn Poriafolio BCR Colones Mo Diversificado
Fondo de Inversitn Mediano Plazo No Diversificado
BCR. Fondo de Inversidn Inmobiliario Rentas Miias No Diversi ficado

Fandos en adminisiracidn en US délares:
Fondo de Inversidn BCR Liguidez Dolares Mo Diversificado
Fondo de Inversion BCR Mixto Dolares N Diversificado
Fondo de Inversion Portafolic BCR Dolares Mo Diversificado
Fondo de Inversidn Evolecién Mo Diversificada
BCR Fondo de Inversidn Inmobiliario Ko Diversificado

BCR Fondo de Inversidn Inmobiliario del Comercio v ba Indusiria (FCI) No Diversilcmdo

BCE Fondo de Inversidn Progreso Inmohiliario No Diversificado

Las notns son pane nd

ya
Jefa Adminisintiva

Cuadno A

e 018
13 1,363,399 848 175874739
1,363,399 B48 275.807.1348
i] 67,603
934,663 449 8,233, 544,653
9,323,252.09] #,177.980,148
11,411,358 55,564,505
814,216,083 829,370,353
772,727,780 697,565 960
Q03 498 2,606,296
40,584 805 120, 198,097
23,056,996 31,171,589
I86.316,224 173,736 479
193,365,431 165,566,204
92,950,793 £170.275
¢ 11.821,652.600 9,543,607,813
¢ 1,158,977 838 1,052,207,231
5321096 41,395
312877400 0
H40,779.333 1.052.165.836
1,158,977 838 1,052,207,231
4,539, 200,000 4.839.200,000
4,839.200,000 4839 2060, 0040
(82,281,.9886) (301,365,638)
(82,281 .986) (301,365 638)
967 540,002 577,560,751
1.739.560,743 125,658,162
1198356003 2.850,417,265
10,662 674,762 BAY1,4%0,582
£ 11,821 ,652.600 0,543 697,811

¢ 65 860,700,385

60,541 457 579

217919776507 33,080,798,107
75.259,121.310 52,754,200,554

96,041 360 0
17,246,754.248 16,101,008,300

¢ 156,152,394,710 162,877,564,840
] 15.966,050,564 28,235,724 604
$6,052/005,252 45.983,376.462

25,783 491,785 31285235997
1,225,106 877 580,666,339
158,440,957,744 164,085,284 350
115,540,990.995 126,070,188,172

48,068 662,143 41.577.647.151

¢ 445,877,174 ,360 438,088, 123,075




Cuadro B
BOCR SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL
Periodo de un afio terminado el 31 de diciembre de 2019
(Con cifvas carrespondientes al 31 de diciembre de 2018)
(En colones sin céntinmns)

Mota 019 018

Ingresos financieras

Por disponibilidades 9 ¢ 12,273412 7,384,133

Por inversiones en instrumentos financieros I 422,120,030 413,678410

Ganancia por diferencias de cambios y UD 0 392,591 463

Ganancia en instrumentos financieros disponibles para la venta 76,205,461 0
Total de ingresos financieros S10,598,903 B18,657,016
Castas financieros

Pérdidas por diferencias de cambio y UD 370,070,445 0
Total de gastos financieros 379,970,445 ]
RESULTADC FINANCIERO NETO 130,628,458 BI8,657,016
Ingresos de operacidn

Comisiones por servicios Ivo 8,574,206.811 B, 278,136,904

Ditros ingresos operativos 9 18,541,304 25508 480
Total ingresos de aperacitn 8,591 538,120 B,304,045474
Castos de aperaciin

Comisiones por servicios 104,314,027 106,621,548

Diros gastos con panes relacionadas Iyls 2,339.407,249 2,195,624,520

Diros gastios operalivos 11 120,500,685 71,783,158
Total gastos de operacin 2.564,221,961 2.374,029,226
RESULTADO OPERACIONAL BRUTO 6, 159,244,617 6, 748,673,164
Castos administrativas

Giastos de personal 12 2825501 804 2545501 366

Otros gastos de administracian 176,136,555 143,358,939
Total gastos administrativos 3.001,728,449 168K, 86,355
RESULTADO NETO ANTES DE IMPUESTOS Y RESERVA 3,157.516,168 4.05%.812,909
RESULTADO NETO ANTES DE IMPUESTOS 3, 157,516,168 4059812909

Impuesto sobre la renia 13 264,434,680 1.087,581,257

Panicipaciones sobre la utilidad 94,725,485 121,744,387
RESULTADO DEL PERIODO £ 2,198,356,003 2850437265
OTROS RESULTADOS INTEGRALES, NETO DE IMPUESTO

Ajuste por valuacidn inversiones disponibles para la venta, neto impuesto

selre renta € 219,080,652 (142081,473)
OTROS RESULTADOS INTEGRALES DEL PERIODO, NETO DE IMPUESTO 219,080,652 (142,081,473)
RESULTADOS INTEGRALES TOTALES DEL PERIODO ¢ 2417,436,655 2,708,355,792

Las notas son parte integral de los estadosg financieros,

J/@«?

Rosnnie
Cierentdy a.i.

MH}E Monge Aguilar
Jefa Administativa



Saldos al 31 de diciembre de 2007
Aportes patrimoniales pendientes de capitalizar
Devoluciion de aportes & Accionistas
Unlidad neta del pervodo
Distribucion de dividendos
Asignaciin de reserva legal
Utilidades de periodos anteriones
Saldos al 31 de diciembre de 2018

BCR SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Periodo de un afio terminado el 31 de diciembee de 2019
(Com cifras correspondienies al 31 de dictembre de 200 8)

Ajuste por valuscion inversiones disponibles para la venta,

nelo impuesio sobone renta

Gananeia neta realizada transferida 2l estado de resuliados

Diros resulindos integrales totales

Saldos al 31 de diciembre de 2018
Unilidad neta del periodo
Prowigion CIMIIF 23
Ajuste de reserva legal
Litilidsdes de periodos anteriores

Saldos al 31 de diciembre de 2019

Ajuste por Emign imversionss disponibles para la venta,

nelo immaesio sobng renta

(ianancia nela realizada ransferida al estdo de resulindos

Otros resultados integrales totales

Saldos al 31 de diciembre de 2019

Las notas son parte integral de los estados financieros.

Rosnnic
Geere

TEn colames sin cémbimog)
Resultados
Ajustes al Reservas
Nata Capital sacial acumulados de Total
patrimonio patrimoniales perisdos anters
5,339, 200,000 (159, 284,165) 835,018,930 1,768, 180,025 8, 7H3, 134,701
[1] Q L [i] [1]
B2 {500,000, 0000 0 0 L] (500,000,00d)
o 1] L] 2R50437.263 2,850,437,265
B2 ] 0 1] {2,500,000,000) (2, 500,000,000}
1] 0 142,521 863 {142,521,863) Q
L] 0 . L] 1] 1]
4. 830,200,000 (159,284,165) 977.560,793 1076,095427 8,633,5T2055
L] (142,081,473) L1 (142,081 473)
[i] 1] 0 0 1]
o (142,081 473) [1] 1] (142,081.473)
4.839,200,000 (}01,365,638) 977,560,793 L976,095,427 8,491, 490,582
[] a [] 2 198,356,003 2,198.356,003
1% o i} ] (246,253.475) (246,255 475)
o 1] (9,720,791} 9,720,791 L1
0 1] 1] 1] L]
4839 200,000 (301, 265.638) 967,840,002 4,937,916,T46 10.443.591,110
6 o 205289113 0 o 205259113
] (76, 208.461) L] 0 (76,208,461}
] 119,080,652 [ 1] 219,080,652
4.839,200,000 (B2,284,986) 967 840,002 4937.916,746 10,662,671,762
idya Monge Aguilar Luis Javier Sol alverde
i, Jefa Administativa Contador



BCR SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSI'IfIN, S.A.
ESTADO DE FLUIOS DE EFECTIVO
Periado de un afo terminado el 31 de diciembre de 2009
(Can cifras corvespondientes al 31 de diciembre de 2008)

fEn colones sin céntinos)

Cuadro D

Flujos netos de efectivo de las actividades de operacidon

Resultado del periodo

Ajustes para conciliar el resuliado del afio v ¢l efectivo de las actividades de aperacion

Gasto por provisiones

Ingresn por intercses

Gasto por impuesto sobre 1a renta

Gasto por servicios administrativos y por agente colocadaor
Ingresn por comisiones por administracion de fondos de inversion

Variaciom neta en los activos (aumento), disminucion
Comisiones por cobrar por administracién de Fondos
Cuentas por cobrar a empleados
Oitros activos

Yariacion neta en los pasivas (aumento), disminucion
Cuentas por pagar a compaiias relacionadas
Gastos acumulados v otras cuentas por pagar

Intereses cobrados
Impuestos pagados
Flujos netos de efective provistos por las actividades de operacidn

Flujos netos de efectivo de las actividades de inversion
Aumento en instrumentos financieros (excepto mantenidos para negociar)
Disminucidn en instrumentos financieros (excepto mantenidos para negociar)
Flujos netos de efective provistos en las actividades de inversian

Flujos netos de efectivo de las actividades de financiamicnto
Apories de capital
Dividendos pagados
Flujos netos de efectivo (usadas) por las actividades de financiamiento

Aumenta del efective v equivalentes de efectiva
Efectiva al inicio del afie v equivalentes de efectiva
Efectivo al final del afio y equivalentes de efectivo

Las notas son parte integral de los estados financieros.

/;

Mota 2018
¢ 2,198,356,003 2,850,437 265
66,621,934 0
(434,193 442) (426,062,543)
864,434 630 1,087,581,.257
2.339.407,249 2,195,624,520
(8,574,206 811) {8,278,136,994)
{3,539,870,387) (2,570,556,500)
8.499,134,99] 8,224,440,982
1,702,798 12,215,768)
(104,4635,152) (46,666,613)
(2,327,550,352) (2,161,311,948)
830,782 33,811,770
2,520,802,680 3,482,501,903
478,614,192 418,063,339
(1,088,528 861) (1,061,597 464)
1,919,888,010 2,838,967.778

(30,052,052,317)

(24,177,566,506)

onge Aguilar
Jefa Administativa

31,803,118,456 27,054,697,163
1,751,066.139 2,877,130,657
0 (500,000,000
1] (2, 500,000,000
0 (3,000,000,000)
3,670,954,149 2,716,098,435
3,977,597.418 1.261,498,983
7,648,551,567 3.977.597,418

Contador

Tuis Javier Solandi¥alverde



FONDO DE INVERSION BCR CORTO PLAZO COLONES NO DIVERSIFICADO

Administrado por

BCR SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Estado de activo neto
Al 31 de diciembre del 2019

feon cifras corvespondientes al 31 de diciembre de 2018)

(En colanes sin céntimos)

Nota
Activos:
Efectivo 4
Inversiones disponibles para la venta 5

[ntereses por cobrar

Total activos
Pasivos:

Otras cuentas por pagar 8
Comisiones por pagar 3.1

Total pasivos

Total activo neto

Composicion del valor del activo neto

Certificados de titulos de participacion

Capital pagado en exceso Lh
Utilidades por distribuir
Total activo neto

Nimero de Certificados de Titulos de participacion

Valor del activo neto por titulo de participacion

Serie AAA

Las notas son parte integral de los estados financieros

(_/rﬁidy; Monge Aguilar
Jefa Administativa

dic-19 dic-18
36,612,947 827 24.524,.219.431
29,111,599,865 36,283,200,390

209,128,752 216,927,879

l.Lh ¢

Contador

65,933.676,444 61,024,347.700
155,270 228,883
72,820,789 82,661,238
72,976,059 82,890,121
65.860,700,385 60,941,457 579
17,556,802,339 16,915,665,293
46,044,522 434 41,817,253,890
2,259,375,612 2,208,538,396
65,860,700,385 60,941,457,579
17,556,802,339 16,915,665,293
3.7513 3.6027
“—Tuis Javier w:: Valverde



FONDO DE INVERSION BCR CORTO PLAZO COLONES NO DIVERSIFICADO

Mdministrado por

BCR SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Estado de resultados integrales
Periodos de un afio terminados al 31 de diciembre del 2019
{con cifras carvespondientes al 31 de diciembre de 2018)

(En colones sin céntimos)

Ingresos:
Ingresos por intereses, primas y descuentos, neto

Canancia neta realizada en inversiones disponibles para la venta
Ingreso por diferencial cambiario, neto
Total ingresos

Gastos;
Comision por administraciin del Fondo
Gasto por intereses
Gastos aperativos
Gasto por diferencial cambiano, neto
Total gastos

Utilidad antes de impuestos
Impuesto por enagenacion de activos

Impuesto al Valor Agregado
Utilidad neta del afio

Otros resultados integrales
Cambio en el valor razonable de las inversiones

Litilidad neta integral del afio

Las notas son parte integral de los estados financieros

B

Wﬂn ge Aguilar
efa Administativa

Mota die-19 dic-18
& £ 3,446,891 844 3.491.736,625
17,687,872 2,961,661
5,650 0
3464585415 1,494 698 286
3,1 954,029,264 1,04 1,808,809
168160 ]
1,169,754 1,131,106
0 32,284
985,367,178 1,042,972,19%
2479218237 2,451,726,087
Ta 1,931,875 148,083
Th 64,401,124 0
¢ 2412885238 2,451,578,004
] 0
¢ 2412885238 2.451.578,004

s Javier o Valverde

Contador



Sakdo al 31 de dicember de 2017

Ueilidsd sets del sho

TForsdoa recibados de Jos inveriionisas doranie o afo
Uilidades d anribuadas & bos imversionistes derame o afo
Liquiddaciin dg particip aboii wtas durnte o oo
Subnistal

O s i inlegraley

Cambio seto on ¢l valor rumosable & Las imversiones en valores
danancia realizada trastsdads al outadi de sl

Subiotal

Saldo al 31 du dicembee de 2018

Lktilidad meta del s

Fondod recibedos e los inveruonistas duranie of afs
Lkilidaches dissribuidas 2 ket versionisis duninie o aho
ioquichcidm de participacioncs s lou daka
Saibaistal

Cambio neio on ¢l valor raxonable de las inverione n vilares
Gansncin sealizack I E———

Sabtolal
Saldo sl 31 de diciembre de 2009

Las potas s0m pane integral de los estados Mnanciens

ih

FORDO DE INWERSION BCR CORTO PLASO COLOKES RO DIVERSIFICADO

Jefa Adeannuativg

&

Adrminiardo por
BCR SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDNS DE INVERSION, 5.4
Esado de cambaos en ¢l active seio
Periodon de dow il 31 e dichemsbre diel 20014
fiume e i all A1 de dictember de 201 8)
(i olenea s cimtiman)
Canancia [peéndida)
Mémem de Cortilicados de Capital neta o feshizads ’
cereficados thtulos de papado &n por valuscidn Unilsdiades por
e pariicipsciin i ipacn A O iversimes ihais
15,150 65543 ¢ 15150659432 35389.5TLRES [ 1313371582 $1353.603 R0
[] [ [ 1] ZA3Y 2ASLETED04
151,657 981,262 151,657 542 202 352,109,042 565 i 1] 34 36T 024 R2T
1] o o 1] [LOS6411,190) (2056, A01,15%0)
{149 ROT 76 401 3 (149 542 976 401} 1370281360 5600 1] o (520,174, 336961}
1, 765,005,861 L6505 A5 &,47 653 D04 [1] 3951665014 35HT ASL 680
1] ] 1] 29616610 o [2961680)
Q ] o L0 S o T 661
[N [ ] [ [ 0
To,015,665,201 TESTEEEE TS JETT AW ] PRIy [T
L] 1] o o 2A1LEES T TAIRERS TR
125,261 534,483 123,200, 3 435 330684 853 000 o ] A5 a6 407,54
L] 1] a 1] (2362048 022) (2362 04E02T)
(IELEI0A1TA39) {122,6300,41 7,450y 1326457 534 512 o a (A4S0 TE001950 )
41,1 51,080 &1 17046 4,737 268 504 a WEYT 216 4900, 142. 806
0 [ a (ITARTRTZY o {1TBETHTZY
L] 1] 1] | VAR ETY L] I7,587 AT2
[ [ 0 [] ] ]
T7 e B0L5 ¢ XD T I [ TERITERIT B3 A0, 100,385
Flya Monge Aguilar is Jawier



FONDO DE INVERSION BCR CORTO PLAZO COLONES NO DIVERSIFICADD

Administrado por

BCR SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Estado de flujos de efectivo
Periodos de un afio terminados al 31 de diciembre del 2019
feon cijras correspondientes al 31 de diciembre de 2005)

(En calones sin cémiinas)

Fuentes (usos) de efectiva:
Actividades de operacion:
Utilidad neta del afio
Partidas que no requicren efectivo:
[ngresos por intercses
Ciasto por intereses
Giastos por impuesios
Efective usado por las operaciones
Efective provisto por (usado para) cambios en:
Cuentas por pagar
Comisiones por pagar
Intereses recibidos
[ntereses pagados
Impuestos pagados
Elective neto provisto por las actividades de operacidn

Actividades de inversion:
Compra de inversiones disponibles para la venta
Venta de inversiones disponibles para la venla
Efectivo neto provisto por las actividades de inversion

Actividades de financiamiento:
Aportes recibidos de inversionistas
Retiros efectuades por inversionistas
Utilidades distribuidas a los inversionistas durante ¢l afio
Efeclivo neto provisto per las actividades de financiamiento

Aumento neto en el efective y equivalentes de efectivo

Efective v equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efective v equivalentes de efectivo al final del afio

Flujos de efectivo incluidos en las actividades de operacion:
Intereses recibidos
Impuestos pagados

Las notas son parte integral de los estados financieros

#

Nota

idya Monge Aguilar

Jefa Administativa

dic-19 dic-18
2,412,385,238 2.451,578,004
(3,446,891,344) (3.491,736,625)
168,160 0
1,931,875 148,083

(1,031,906,571)

(1,040,010,538)

(73,613) 172,704
(9,840,449 7,571,198
3,454,690971 3,520,875,269
(168,160) ]
{1,931,875) (148,083)
2,410,770,303 2488 460,550
(144,317.202,707) (185,062, 666,620)
161,968,270,912 185,410,695, 158
17,652.068,205 4.348,028,538
453,946,407,541 534,367,024,827
{449.078,001.951) (526,174,336.961)
(2.362,048.022) (2,056,411,190)
2,506.357,568 6,136,276,676
22,569,196,076 12,972,765,764
41,155,335,777 28,182,570,013
£3,724.531,853 41,155,335,777
3.454,690,971 3,520,875,269
1,931,875 148,083
—— s Javier SolgplValverde
Contador



Inversiones disponibles para la venta:

Titulos del Gobierno, Banco Central y Bancos Estatales
Banco de Costa Rica

Banco de Costa Rica

Banco de Costa Rica

Banco Nacional de Costa Rica

Titulos de entidades financieras del sector privado

Inversiones en recompras:
Minis
Mi
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda

rio de Hacienda

crio de Hacienda

Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Total de inversiones en recompras

Total de inversiones disponibles para la venta

FONDO DE INVERSION BCR CORTO PLAZO COLONES NO DIVERSIFICADO
‘Administrado por
BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.

Detalle de Inversiones
Al 31 de diciembre de 2019

Dias al vencimiento

Tipo de Fecha dltimo Ganancia Porcentaje de los
titulo pago Vencimi Costo (pérdida) Valor justo activos 31/12/2019

cdp 551% 2/10/2019 2/1/2020 ¢ 4,000,000,323 0 4,000,000,323 6.07% 3.00
cdp 551% 18/10/2019 17/1/2020 4,000,002,733 0 4,000,002,733 6.07% 18.00
cdp 5.10% 7/10/2019 7/4/2020 2,000,015,839 0 2,000,015,839 3.03% 99.00
cdp 551% 6/11/2019 6/2/2020 2.000.005.856 0 2,000.005.856 3.03% 38.00

12,000,024,751 0 12,000,024,751 18.20%
RECO 4.99% 6/12/2019 16/1/2020 991,631,554 0 991,631,554 1.50% 17.00
RECO 4.99% 4/12/2019 13/1/2020 966,396,273 0 966,396,273 1.47% 14.00
RECO 4.99% 5/12/2019 15/1/2020 1.437,630,349 0 1,437,630,349 2.18% 16.00
RECO 4.95% 26/11/2019 7/1/2020 2,029,550,219 0 2,029,550,219 3.08% 8.00
RECO 4.99% 12/12/2019 23/1/2020 927,733,352 0 927,733,352 1.41% 24.00
RECO 4.99% 29/11/2019 10/1/2020 336,960,814 0 336,960,814 0.51% 11.00
RECO 5.02% 18/12/2019 13/1/2020 1,380,004,625 0 1,380,004,625 2.09% 14.00
RECO 4.96% 6/12/2019 10/1/2020 235,774,229 0 235,774,229 0.36% 11.00
RECO 4.98% 10/12/2019 17/1/2020 217,962,640 0 217,962,640 0.33% 18.00
RECO 4.99% 11/12/2019 22/1/2020 189,549,074 0 189,549,074 0.29% 23.00
RECO 5.00% 11/12/2019 23/1/2020 512,147,442 0 512,147,442 0.78% 24.00
RECO 4.99% 16/12/2019 27/1/2020 732,542,970 0 732,542,970 1.11% 28.00
RECO 4.97% 10/12/2019 14/1/2020 831,336,086 0 831,336,086 1.26% 15.00
RECO 5.04% 18/12/2019 29/1/2020 591,905,058 0 591,905,058 0.90% 30.00
RECO 4.99% 12/12/2019 22/1/2020 200,802,229 0 200,802,229 0.30% 23.00
RECO 5.08% 17/12/2019 28/1/2020 361,222,028 0 361,222,028 0.55% 29.00
RECO 4.98% 6/12/2019 13/1/2020 816,862,297 0 816,862,297 1.24% 14.00
RECO 4.98% 3/12/2019 9/1/2020 1,024,735,505 0 1,024,735,505 1.55% 10.00
RECO 4.98% 10/12/2019 17/1/2020 743,104,288 0 743,104,288 1.13% 18.00
RECO 4.99% 12/12/2019 22/1/2020 356,423,686 0 356,423,686 0.54% 23.00
RECO 4.93% 12/12/2019 10/1/2020 170,386,649 0 170,386,649 0.26% 11.00
RECO 4.99% 13/12/2019 22/1/2020 1.009,862,955 0 1,009,862,955 1.53% 23.00
RECO 4.99% 16/12/2019 27/1/2020 406,411,011 0 406,411,011 0.62% 28.00
RECO 4.99% 6/12/2019 15/1/2020 319,430,496 0 319,430,496 0.48% 16.00
RECO 4.98% 13/12/2019 20/1/2020 321,209,282 0 321,209,282 0.49% 21.00

17,111,575,111 0 17,111,575,111 25.95%

¢ 29,111,599,862 0 29,111,599,862 44.15%

¢ 27,111,584,023



Inversiones disponibles para la venta:

Titulos del Gobierno, Banco Central y Bancos Estatales
Banco de Costa Rica

Banco de Costa Rica

Banco de Costa Rica

Banco Nacional de Costa Rica

Ministerio de Hacienda

Ministerio de Hacienda

Ministerio de Hacienda

Titulos del Gobierno, Banco Central y Bancos Estatales

Inversiones en recompras:

Titulos del Gobierno, Banco Central y Bancos Estatales
Banco Central de Costa Rica

Banco Central de Costa Rica

Banco de Costa Rica

Banco de Costa Rica

Banco Nacional de Costa Rica
Ministerio de Hacienda

Ministerio de Hacienda

Ministerio de Hacienda

Ministerio de Hacienda

Ministerio de Hacienda

Ministerio de Hacienda

Ministerio de Hacienda

Ministerio de Hacienda

Ministerio de Hacienda

Ministerio de Hacienda

Total de inversiones en recompras

Total de inversiones disponibles para la venta

Tipo de
titulo

cdp
cdp
cdp
cdp
cdp
cdp
cdp

FONDO DE INVERSION BCR CORTO PLAZO COLONES NO DIVERSIFICADO

Rendimiento

6.75%
6.75%
7.35%
8.30%
6.85%
7.00%
7.00%

6.06%
6.04%
6.04%
6.04%
6.06%
6.02%
6.03%
6.03%
6.03%
6.06%
6.03%
6.03%
6.03%
6.06%
6.06%

Administrado por
BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.

Detalle de Inversiones
Al 31 de diciembre de 2018

Fecha ultimo
pago

23/10/2018
20/11/2018
7/12/12018
4/10/2018
21/12/2018
16/11/2018
10/12/2018

15/11/2018
26/11/2018
26/11/2018
27/11/2018
15/11/2018
27/11/2018
27/11/2018
27/11/2018
27/11/2018
27/11/2018
27/11/2018
27/11/2018
27/11/2018
15/11/2018
27/11/2018

Vencimiento

23/1/2019
20/2/2019
7/3/2019
4/4/2019
17/6/2019
15/4/2019
15/2/2019

8/1/2019
10/1/2019
10/1/2019
11/1/2019

8/1/2019
9/1/2019
11/1/2019
10/1/2019
10/1/2019
9/1/2019

8/1/2019

8/1/2019
11/1/2019
9/1/2019
9/1/2019

Ganancia Valor Porcentaje de Dias al vencimiento
Costo Pérdida) justo los actives 31/12/2018
2,000,001,821 0 2,000,001,821 3.28% 24.00
5,000,002,685 0 5,000,002,685 8.19% 52.00
1,701,330,020 0 1,701,330,020 2.79% 67.00
6,948,608,041 0 6,948,608,041 11.39% 95.00
5,970,341,872 0 5,970,341,872 9.78% 169.00
5,031,804,111 0 5,031,804,111 8.25% 106.00
3.515,653.465 0 3.515,653.,465 5.76% 47.00
30,167,742,015 0 30,167,742,015 49.44%
928,207,642 0 928,207,642 1.52% 9.00
370,530,645 0 370,530,645 0.61% 11.00
951,497,257 0 951,497,257 1.56% 11.00
432,884,178 0 432,884,178 0.71% 12.00
1,543,649,299 0 1,543,649,299 2.53% 9.00
162,809,727 0 162,809,727 0.27% 10.00
142,410,997 0 142,410,997 0.23% 12.00
155,533,685 0 155,533,685 0.25% 11.00
138,386,751 0 138,386,751 0.23% 11.00
149,450,065 0 149,450,065 0.24% 10.00
312,511,659 0 312,511,659 0.51% 9.00
203,342,857 0 203,342,857 0.33% 9.00
168,316,024 0 168,316,024 0.28% 12.00
303,417,101 0 303,417,101 0.50% 10.00
152,510.488 0 152,510,488 0.25% 10.00
6,115,458,375 0 6,115,458,375 10.02%
36,283,200,390 0 36,283,200,390 59.46%




FONDO DE INVERSION BCR MIXTO COLONES NO DIVERSIFICADO
Administrado por
BCR SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Estado de activos netos

Al 31 de diciembre del 2019

{con cifras correspondienies al 31 de diciembre de 2018)
{En colones sin céntimos)

Activos:
Efcetivo
Inversiones disponibles para la venta
Intereses por cobrar
Total activos
Pasivos:
Diras cuentas por pagar
Comisiones por pagar
Total pasivos

Activo neto
Composicién del valor del activo neto:
Certificados de titulos de participacion
Capital pagado en exceso
Utilidades por distribuir
Total activo neto

Niamero de Certificados de Titulos de participacion

Valor del activo neto por titulo de participacion
Serie A

Las notas son parte integral de los estados financieros

Nota

L.h

onge Aguilar
Jefa Administativa

die-19

dic-18

17.938.818,724
9,893,854,990
122,841,100

17,793,108,536
15,199,072,568
131,854,912

27,955,514.814

33,124,036,016

154,969 233,047
15,582,938 43,004,862
15,737,907 43,237,009
T 27,819,776,907 33,080,798, 107
16,371,414.815 20,176,223.357
10,944,358.738 12,247,682.880
604,003,354 656,891,870
27.919,776,907 33,080,798,107

16371, 414,815 20,176,223,357
1.7054 1.6396
~pris Javier Snlareﬁ)l’ﬁ'l verde
Contador



FONDO DE INVERSION BCR MIXTO COLONES NO DIVERSIFICADO
Administrado por
BCR SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Estado de resultados integrales

Periodos de un afio terminados al 31 de diciembre del 2019
fcon cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2018)

{En colones sin céntimos)

MNota dic-19 dic-18

Ingresos:

Ingresos por intereses, primas y descuentos, neto (] 2,130,643,544 2,596,433,316

Ganancia neta realizada en inversiones disponibles para la venta 3,352,199 2,178,397

Otros ingresos ] 14,338

Ingreso por diferencial cambiario, neto 7,396 0

Total ingresos 2.134.003,339 2,598,626,051

Gastos:

Comisién por administracién del Fondo 31k 535,508,421 636,108,947

Gastos operativos 1,166,583 1,132.241

Gasto por diferencial cambiario, neto 0 27,835

Total gastos 536,675,004 637,265,023

Unlidad antes de impuestos 1,597,328,335 1,961,357,028

[mpuesto por enagenacion de activos Ta 258,478 108,920

[mpuesto al Valor Agregado b 33,323,508 0
Utilidad neta del aiio 1,563,746,349 1.961,248,108
Otrps resultados integrales
Cambio en el valor razonable de las inversiones 0 0
Utilidad neta integral del afio ¢ 1,563,746.349 1,961,248,108
Las notas son parte integral de los estados financieros

i onge Aguilar s Javier Sobin0 Valverde
efa Administativa Confador




Saldoal 31 de dicembre de 2017
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FONDO DE INVERSION BCR MIXTO COLONES MO DIVERSIFICADO
Administrado por
BCR SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, 5.A.

Estado de Aujos de efectivo
Perindos de un aiio terminados al 31 de diciembre del 2019
fean cifias corvespomdientes al 31 de diciembre de 20181
(En colones sin cémiimos)

Mota dic-19 dic-18
Fuentes (uso) de efectivo:
Aclividades de operacidn:
Utilidad neta ¢ 1,563,746,349 1,961,248, 108
Partidas que no requieren cfectivo:
Ingresas por intereses (2,130,643 ,544) (2596433 .316)
Gasto por impuestos Ta 258,478 108,920
Efectivo usado por las operaciones (566,638,717) (635,076,288)
Efective provisto por (usado para) cambios en:
Cuentas por pagar (78,078) 174,295
Comisiones por pagar (7.421,924) (1,956,234)
Intereses recibidos 2,139,657,356 2,654,812,923
Impuestos pagados Ta (258,478) {108,920)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacicn 1,565,260,159 2,017,845,716
Actividades de inversion:
Compra de inversiones disponibles para la venta {165,687 905,324} (319,025,023,983)
Vema de inversiones disponibles para la venta 169,220,303,108 324,992, 718,110
Efcctivo nete provisto por las actividades de inversidn 3.532,397.784 5,967,604,127
Actividades de financiamiento:
Aportes recibidos de inversionistas 296,367,524,333 367,000,924 245
Retiros cfectuados por inversionisias (301 475.657.01T) (370,867, 782,485)
Utilidades distribuidas a los inversionistas durante el aio i1.616,634.863) (2,010,202.611)
Efizctive neto (usado) por las actividades de financiamiento (6,724,767,549) (5.877,060,851)
Variacion neta en el efectivo y equivalentes de efectivo (1,627,109,606) 2108479012
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 27,459.766,400 25,351,287,188
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 4 ¢ 25.832.656,794 27,459,766 400
Flujos de efectivo incluidos en las actividades de operacidn:
Intereses recibidos ¢ 2,139,657,356 2.654,812,933
Impuestos pagados 258,478 108,920

Las notas son parte integral de los financieros
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FONDO DE INVERSION BCR MIXTO COLONES NO DIVERSIFICADO
Administrado por
BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.

Detalle de Inversiones
Al 31 de diciembre de 2019

Tipo de Fecha iiltimo Ganancia Valor Porcentaje de Dias al vencimiento
titulo Rendimiento pago Vencimiento Costo (Pérdida) justo los activos 31/12/2019

Inversiones disponibles para la venta:
Titulos del Gobierno, Banco Central y Bancos Estatales
Financiera Desyfin S.A. cdp 7.55% 14/10/2019 14/4/2020 ¢ 1,000,016,918 0 1,000,016,918 3.58% 106.00
Mutual Cartago cph 5.45% 6/11/2019 6/5/2020 1,000,000,000 0 1,000,000,000 3.58% 128.00
Banco de Costa Rica cdp 5.51% 24/10/2019 24/1/2020 2,000,001,915 0 2,000,001,915 7.15% 25.00
Banco de Costa Rica cdp 5.51% 30/10/2019 30/1/2020 2,000,002,384 0 2,000,002,384 7.15% 31.00
Total de inversiones Titulos del Gobierno, Banco Central y Bancos Estatales 6,000,021,217 0 6,000,021,217 21.46%
Inversiones en recompras
Banco Central de Costa Rica Recompra 4.99% 11/12/2019 21/1/2020 1,919,932,497 0 1,919,932,497 6.87% 22.00
BANCO NACIONAL DE COSTA RICA Recompra 4.99% 10/12/2019 20/1/2020 1,440,651,254 0 1,440,651,254 5.15% 21.00
TESORERIA [ GOB (MIN DE HACIENDA)] Recompra 4.99% 27/11/2019 8/1/2020 533,250,022 0 533,250,022 1.91% 9.00
Total de inversiones en recompras 3,893,833,773 0 3,893,833,773 13.93%
Total de inversiones disponibles para la venta ¢ 9,893,854,990 0 9,893,854,990 35.39% ¢7,893,838,072




FONDO DE INVERSION BCR MIXTO COLONES NO DIVERSIFICADO
Administrado por
BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversién, S.A

Detalle de Inversiones
Al 31 de diciembre de 2018

Tipo de Fecha Ultimo Ganancia Valor Porcentaje de Dias al vencimiento
titulo Rendimiento Pago Vencimiento Costo (Pérdida) justo los activos 31/12/2018

Inversiones disponibles para la venta:
Titulos del Gobierno, Banco Central y Bancos Estatales
Banco Popular y de Desarrollo Comunal cdp 7.50% 1/11/2018 1122019 ¢ 3,000,005.071 0 3,000,005.071 9.06% 33.00
Banco Popular y de Desarrollo Comunal cdp 7.50% 91112018 8/2/2019 3,000,006,209 0 3,000,006,209 9.06% 40.00
Mutual Cartago coh 7.50% 24/1212018 22/3/2019 1.500,013.371 0 1.500,013.371 453% 82.00
Mutual Cartago cph 9.10% 12/12/2018 12/3/2019 1,605,097.937 0 1.605.097.937 4.85% 72.00
Banco de Costa Rica cdp 6.75% 20/11/2018 20/2/2019 1,000,002,685 0 1,000,002,685 3.02% 52,00
Banco de Costa Rica cdp 8.00% 7/11/2018 /512019 501,386,664 0 501,386,664 1.51% 128.00
Banco de Costa Rica cdp 830% 17/102018 17/112019 2,000,804,391 0 2,000.804,391 6.04% 18.00
Ministerio de Hacienda cdp 8.08% 21/1212018 17/6/2019 1.925.916,733 0 1,925.916,733 5.81% 169.00
Total inversionesTitulos del Gobierno, Banco Central y Bancos Estatales 14,533,233,061 0 14,533,233,061 43.88%
Inversiones en recompras:
Titulos del Gobierno, Banco Central y Bancos Estatales
Ministerio de Hacienda MQKL 4.43% 21/1212018 2/1/2019 310,297,072 0 310,297,072 0.94% 3.00
Ministerio de Hacienda MQKL 4.43% 21/1212018 2/1/2019 355,542,435 0 355,542,435 1.07% 3.00
Total de inversiones en recompras 665.839.507 0 665,839,507 2.01%
Total de inversiones disponibles para Ia venta ¢ 15,199,072.568 15,199,072.568 45.89%




FONDO DE INVERSION PORTAFOLIO BCR COLONES NO DIVERSIFICADO
Administrado por
BCR SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Activos:
Efectivo

Inversiones disponibles para la venta
Intereses por cobrar

Total activos
Pasivos:

Otras cuentas por pagar
Comisiones por pagar
Total pasivos

Total activo neto

Utilidad neta antes del impuestos sobre la renta
Certificados de titulos de participacion
Capital pagado en exceso
Utilidades por distribuir

Total activo neto

MNamero de Certificados de Titulos de participacion

Valor del active neto por Litulo de participacion

Serie A

Las notas son parte integral de los estados financieros

A 9oX

Estado de activos netos
Al 31 de diciembre de 2019
feon cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2018)
fen colones sin céntimos)

1.2687

dic-19 dic-18
40,016,669,159 7.121,475,310
35,020,845.296 45349279915
342,147,595 349,392,277
75.379,662,050 52.820,147,502
1,201,957 233,053
119,338,783 65,613,595
120,540,740 65,846,648
75.259,121,310 52.754,300,854
59.318,832,965 43,574,026,470
13,537,973,570 7,197,644,310
2,402,314,775 1,982,630,074
75.250,121,310 52,754,300,854
59.318,832,965 43,574,026,470
1.2107

Ro snnie
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FONDO DE INVERSION PORTAFOLIO BCR COLONES NO DIVERSIFICADO

Administrado por

BCR SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Estado de resuliados integrales

Por el Periodo terminado el 31 de diciembre de 2019
fcon cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2018)

fen calones sin cénlimas)

MNota
Ingresos:
Ingresos por intereses, primas y descuentos, neto ]
CGananeia neta realizada en inversiones disponibles para la venta
Ingreso por diferencial cambiario, neto
Otros Ingresos
Total ingresos

Grastos:
Comision por administracion del Fondo 3,1k
Gaslo por intereses
Ciaslos operativos
Diferencial cambiario, neto
Total gastos

LUhilidad antes de impuestos
[mpuesto por enagenacion de activos Ta
Impuesto al Valor Agregado 7h
Utilidad neta del aiio

Otros resultados integrales

Cambio ¢n el valar razonable de las inversiones

Utilidad neta integral del afio

Las notas son parte integral de los estados financieros

Ros tya-Monge Aguilar
Gereme a.i. " Jefa Administativa

dic-19 dic-18
4,742,763,937 3,616,1381,68]
7,378,240 1,741,214
7,783 0
0 38,335

4,750,149,960

3,617,931,230

[,061,596,340 674,681,551
362,617 ]
1,172,491 1,134,800

] 27470

1,063,131 448 675,843,851
31,687,018,512 2,942,137,37%
1,062,953 87.061
74,448 385 0
3,611,507.174 2,942,050,318
] 0
3.611,507,174 2,942,050,318

Contador
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FONDO DE INVERSION PORTAFOLIO BCR COLONES NO DIVERSIFICADOD

Administrado por

BCR SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, 5.4,

Estado de flujos de efectivo

Por ¢l Periodo terminado ¢l 11 de diciembre de 2019
feon cifras correspandienies al 31 de diciembre de 201 8)
fen calones sin céniimos)

Fuentes (usos) de efectivo:
Actividades de operacion:

Utilidad neta

Partidas que no requieren efectivo:

Ingresos por intereses
Gasto por intereses
(Gastos por impuestos
Efectivo usado por las operaciones
Efectivo provisto por (usado para) cambios en:
Cuentas por pagar
Comisiones por pagar
Intereses recibidos
Intereses pagados
Impuestos pagados
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

Actividades de inversidn:
Compra de inversiones disponibles para la venta
Wenta de inversiones disponibles pam la venia
Efectivo neto provisto por las actividades de inversidn

Actividades de financiamiento:
Aportes recibidos de inversionisias
Retiros efectuados por inversionistas
Utilidades distribuidas a los inversionistas durante el afio
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Wariacitn neta en el efectivo v equivalentes de efective
Efective y equivalentes de efectivo al inicio del afio
Efective v equivalentes de efectivo al final del afo

Flujos de efective incluidos en las actividades de operagidn:
Intereses recibidos

Impucstos pagados

Las notas som parte integral de los estados financieros

onge Aguilar
a Administativa

Mot

€

dic-19 dic-18
1.611,507,174 2942050318
(4,742,763,837) (3.616,181,681)
162,617 0
1,062,953 27.061
(1,129,831,193) (674,044,302)
068,004 119,240
53,725,188 25,207,835
4. 750,008,610 3,447,969,395
(362,617) 0
(1,062,953) (87,061)
3,673,445,048 2,799,165,107
{170,291,227,050) (152,431,722,016)
173,802,138,723 155,920,901,513
3,510911.673 3,489,179,502
415,291,779,034 297,267, 764,395
{393,206,643,279) (286,253,003,005)
(3,191,822.473) (2,175,627.661)
1%.593,313,282 £,839,043,729
26,077,670,903 15,127,388,338
40,059.832,363 25,832,444,025

4 ¢ £7,037.503,266 40,959.832.363

£

4,750,008,619 3,447.960,395

1,062,953 57,061

S

Luis Javier Scda@&ﬂ‘[ﬁrde

Contador




Inversiones disponibles para la venta:

Titulos del Gobierno, Banco Central y Bancos Estatales
Banco de Costa Rica

Banco de Costa Rica

Banco de Costa Rica

Banco de Costa Rica

Banco de Costa Rica

Banco de Costa Rica

Banco de Costa Rica

Banco de Costa Rica

Total de inversiones Titulos del Gobierno, Banco Central y Bancos Estatales

Inversiones en recompras:
Titulos del Gobierno, Banco Central y Bancos Estatales
Banco de Costa Rica

Banco de Costa Rica

Banco de Costa Rica

Banco de Costa Rica

Banco de Costa Rica

Total de inversiones en recompras

Total de inversiones disponibles para la venta

Tipo de
titulo

cdp
cdp
cdp
cdp
cdp
cdp
cdp
cdp

reco
reco
reco
reco
reco

FONDO DE INVERSION PORTAFOLIO BCR COLONES NO DIVERSIFICADO

551%
5.51%
551%
5.10%
8.90%
8.90%
9.15%
4.74%

5.00%
5.00%
4.94%
4.98%
5.02%

Fecha Ultimo
Rendimiento Pago

24/10/2019
29/10/2019
30/10/2019
26/12/2019
24/10/2019
28/10/2019
25/11/2019
18/9/2019

29/11/2019
5/12/2019
9/12/2019
16/12/2019
6/12/2019

Administrado por
BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.

Detalle de Inversiones
Al 31 de diciembre de 2019

Vencimiento

24/1/2020
29/1/2020
30/1/2020
26/3/2020
24/1/2020
28/1/2020
25/2/2020
29/1/2020

14/1/2020
17/1/2020
6/1/2020
23/1/2020
29/1/2020

Ganancia

Valor

Porcentaje de

Dias al vencimiento

Costo (Pérdida) justo los activos 31/12/2019
8,000,001,914 0 8,000,001,914 10.61% 25.00
5,000,004,609 0 5,000,004,609 6.63% 30.00
5,000,002,384 0 5,000,002,384 6.63% 31.00
8,000,011,189 0 8,000,011,189 10.61% 87.00

501,088,634 0 501,088,634 0.66% 25.00

501,273,351 0 501,273,351 0.66% 29.00
1,308,160,635 0 1,308,160,635 1.74% 57.00
1,494,283,125 0 1,494,283,125 1.98% 30.00

29,804,825,841 0 29.804,825,841 39.54%

940,581,794 0 940,581,794 1.25% 15.00

967,860,418 0 967,860,418 1.28% 18.00

973,886,269 0 973,886,269 1.29% 7.00
1,866,252,699 0 1,866,252,699 2.48% 24.00

467,438,275 0 467,438,275 0.62% 30.00
5,216,019,455 5.216,019.455 6.92%
35,020,845,296 0 35,020,845,296 46.46%




Inversiones disponibles para la venta:

Titulos del Gobierno, Banco Central y Bancos Estatales
Banco de Costa Rica

Banco de Costa Rica

Banco de Costa Rica

Banco de Costa Rica

Banco de Costa Rica

Banco de Costa Rica

Banco de Costa Rica

Banco de Costa Rica

Banco de Costa Rica

Banco de Costa Rica

Banco de Costa Rica

Banco de Costa Rica

Banco de Costa Rica

Banco de Costa Rica

Banco de Costa Rica

Banco de Costa Rica

Titulos de entidades financieras del sector privado

Inversiones en recompras:

Titulos del Gobierno, Banco Central y Bancos Estatales
Banco de Costa Rica

Banco de Costa Rica

Banco de Costa Rica

Banco de Costa Rica

Banco de Costa Rica

Banco de Costa Rica

Total de inversiones en recompras

Total de inversiones disponibles para la venta

Tipo de
titulo

cdp
cdp
cdp
cdp
cdp
cdp
cdp
cdp
cdp
cdp
cdp
cdp
cdp
cdp
cdp
cdp

reco
reco
reco
reco
reco
reco

FONDO DE INVERSION PORTAFOLIO BCR COLONES NO DIVERSIFICADO

Administrado por

BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.

Fecha tltimo

Detalle de Inversiones
Al 31 de diciembre de 2018

Rendimiento pago Vencimiento
6.75% 23/10/2018 23/1/2019
6.75% 24/10/2018 24/1/2019
6.75% 30/10/2018 30/1/2019
6.75% 3/11/2018 1/2/2019
6.75% 6/11/2018 6/2/2019
6.75% 9/11/2018 8/2/2019
6.75% 20/11/2018 20/2/2019
6.75% 7/12/2018 7/3/2019
7.45% 20/12/2018 20/6/2019
8.00% 27/10/2018 26/4/2019
8.00% 23/10/2018 23/4/2019
8.00% 10/11/2018 10/5/2019
0.00% 26/11/2018 29/1/2019
0.00% 12/12/2018 25/2/2019
0.00% 12/12/2018 25/2/2019
0.00% 13/12/2018 25/2/2019
6.06% 20/11/2018 7/1/2019
6.16% 10/12/2018 17/1/2019
6.15% 20/11/2018 7/1/2019
6.05% 20/11/2018 7/1/2019
6.09% 4/12/2018 18/1/2019
6.18% 10/12/2018 25/1/2019

Costo

2,000,001,821
2,000,003,800
4,000,004,747
5,000,005,117
4,000,005,851
3,000,006,199
4,000,002,685
4,000,010,891
2,000,028,642
2,504,213,355
2,004,218,522
1,002,451,452

994,421,204

988,206,096
1,976,412,192
2,470,706.869

41,940,699,443

960,578,519
891,964,337
465,665,179
332,624,597
278,541,640
479,206,200
3,408,580,472

45,349,27"

Ganancia

(Pérdida

coccocoocoocococococoocooo

=

cococooco

Valor Porcentaje de Dias al vencimiento
justo los activos 31/12/2018
2,000,001,821 3.79% 24.00
2,000,003.800 3.79% 25.00
4,000,004,747 7.571% 31.00
5,000,005,117 9.47% 33.00
4,000,005,851 7.57% 38.00
3,000,006,199 5.68% 40.00
4,000,002,685 7.51% 52.00
4,000,010.891 7.51% 67.00
2,000,028,642 3.79% 172.00
2,504,213,355 4.74% 117.00
2,004,218,522 3.79% 114.00
1,002,451,452 1.90% 131.00
994,421,204 1.88% 30.00
988,206,096 1.87% 57.00
1,976,412,192 3.74% 57.00
2.470,706.869 4.68% 57.00
41,940,699,443 79.40%
960,578,519 1.82% 8.00
891,964,337 1.69% 18.00
465,665,179 0.88% 8.00
332,624,597 0.63% 8.00
278,541,640 0.53% 19.00
479.206.200 091% 26.00
3,408,580,472 6.45%
45,349,279,915 85.86%




FONDO DE INVERSION BCR LIQUIDEZ DOLARES NO DIVERSIFICADO

Administrado por

BCR SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Estado de activos netos

Al 31 de diciembre de 2019
(con cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2018)

fen US dolares)

Activos:
Efectivo
Inversiones disponibles para la venta
Intereses por cobrar
Total activo
Pasivos:
Otras cuentas por pagar 8
Intereses por pagar
Comisiones por pagar 3Lk
Total pasivo

“ & ‘E
7

Total activo neto
Composicion del valor del activo neto:
Certificados de titulos de participacidn lh
Capital pagado en exceso 1h
Utilidades por distribuir
Total activo neto

Namero de Certificados de Titulos de participacion

Valor del activo neto por titulo de participacion
Serie A

Las notas son parte integral de los estados financieros ,

Rusnm ld}ra Monge Apguilar
Geren ai. Jl:['a Administativa

Uss

USS

USs

USS

Uss

dic-19 dic-18
0.046,554 8,743,076
54,053,916 37,955,077
38,384 45,718
63,138,854 36,743,871
472 491
0 0
50,009 25,657
50,481 26,148
63,088,373 46,717,723
47,443,596 15,994,873
14,132,929 9,408,219
1,511,848 1,314,631
63,088,373 46,717,723
47,443,596 35,904 873
1.3298 1.2979

A _E

Luis Javier Solafio Valverde
Contador



FONDO DE INVERSION BCR. LIQUIDEZ DOLARES NO DIVERSIFICADO
Administrado por
BCR SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Estado de resultados integrales
Por el periodo terminado €1 31 de diciembre de 2019
feon cifras corvespondientes al 31 de diciembre de 2018}
fen US dolares)

MNota dic-19 dic-18
Ingresos:
Ingresos por intereses, primas y descuentos, neto 6 LSS 2,326,049 1,624,712
Ganancia neta realizada en inversiones disponibles para la venta 17,731 3,745
Diferencial cambiario, neto b 1]
Total ingresos 2,343,785 1,628 457
Crastos:
Comisién por administracidn del Fondo 1Lk 500,043 168312
Gastos financieros 0 1,121
Gastos operativos 2,009 2,072
Diferencial cambiario, neto 0 10
Total gastos 502,142 372,015
Utilidad antes de impuestos 1,841,643 1,256,442
Impuesto por enagenacion de activos 7.8 BE7 188
Impuesto al Valor Agregado 7.h 33,551 1]
Utilidad neta del afo USss 1,807,205 1,256,254
Otros resultados integrales
Cambio en el valor razonable de las inversiones ] 0
Utilidad neta integral del afio Us$ 1,807,203 1,256,254

Las notas son parte integral de lgsgsiados financieros

£ | =
Rosnnie pdya Monge Apguilar Luis Javier Sol alverde

Gerenté a.i. Jefa Administativa Contador
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Las potas son panc ntegral de los estados financies

FORNIND DE INVERSION BCR. LIQUIDEZ BOLARES RO DIVERSIFICADO
Aderinisimdo por
BCR SOCTEDAT ADMNISTRADORA DE FONDOS DE BNVERSHN, SA.
Estado de cambios en ¢l setive peo

Por ¢l pericdo temuinado ¢ 31 & diciembee de 2019
dew cliras cowvespandieales of 31 de diclembre de 2015)

fem LIS didares)
Cransescia |péndida)
Mimens de Cenificados de Capical neta no realizda
mlﬁn‘m 1hlmdl agsda on e walmacita Urilidsdes por

ar gcp — oo deisversoncs | disribuir Total

EEEE Uss EEEE' 10,649,921 B peaan gw
[] o 1,286,254
1k 353,55‘9‘.“3 35}.5!3.“3 100,073 457 o a W!J\_ﬂﬂ
o o o o {1,573095) {1.573.095)
1K 362RET.0H1) T62RET0S0 (101,265,161 o a (464, 122 202)
[9267.1 78] 9,257, 1 18) ql:ﬂ'l'.m't' [ EEIENLTT] [110,836,673 1
[1] o a 3745 a 3.3
i 0 Q L3,T45) L] (3, 743)
EEREEE] TEEETT A I T [ T314530 36,717,123
L] o ] o 1,807,205 1,307,205
1h 42358 542 471158 542 133 MR.053 o L] A0 167,%58
L] o [*] o 11,609, 985y (1,609 9ER)y
Lk (412405915 (412 870 R19 i | 2. 5R4. 347y 0 ] (540,094, 162)
7443506 m 4,295 [ T.310.848 (A
[} 1] a 17.731 o 17,73
1] o 1] {17.731) o 17,730
37,843,506 155 AT A3, 14,135,059 [ [EIIEL B3R, 173
Mu#wlhr

Befs Admirtmative




FONDO DE INVERSION BCR LIQUIDEZ DOLARES NO DIVERSIFICADO
Administrado por
BCR SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Estado de flujos de efective
Por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2009
feon cifras corvespondientes al 31 de diciembre de 2018)

Lo LY

{en US didaves)
Nota dic-19 dic-18
Actividades de operacion:
Litilidad neta del afio LI5S 1,807,205 1,256,254
Ajustes para conciliar la utilidad neta del atto con ¢l
efectivo de las actividades de operacion:
Ingresos por inleres (2,326,049 (1,624.712)
Gasto por impussio 287 148
Efectivo usado por las operaciones (517,957) (I68.270)
Efectivo provisto por (usado para) cambios en:
Cuentas por pagar (19 (499, 563)
Intereses por pagar ] [274)
Comisiones por pagar 24,352 {10,614)
Intereses recibidos 2,333,383 1646418
Impuestos pagados (237) (138}
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 1. B38.872 167509
Actividades de inversidn:
Compra de inversiones disponibles para la venta (434,651,535) (382,205 494)
Venta de inversiones disponibles para la venta 438,135,058 396,792 586
Efectivo neto provisio por las actividades de inversion 3.483,523 14,497,042
Actividades de financiamiento:
Aportes recibidos de inversionistas 557,167,595 453,613,320
Retiros efectuados por inversionistas (540,994,162) (464,122 202)
Utilidades distribuidas a los inversionistas durante ¢l afie (1,609,988 (1,573,995)
Efectivo neto provisio (usado) por las actividades de financiamiento 14,563,445 (12,082,877)
Cambio neto en el efectivo v equivalentes de efectivo 19,585,840 1,181,724
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del allo 17.214,561 34,032,837
Efectiva y equivalentes de efectivo al final del afo Uss 57,100,401 17,214,561
Flujos de efectivos incluidos en las actividades de operacion
Intereses recibidos Uss 2,333,383 1,646,418
Impuetos pagados 887 158

Las notas son parte integral de los estados financicros

4 onge Aguilar
Jefa Administativa




FONDO DE INVERSION BCR LIQUIDEZ DOLARES NO DIVERSIFICADO
Administrado por
BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversién, S.A.

Detalle de Inversiones
Al 31 de diciembre de 2019

Tipo de Fecha Ultimo Ganancia Valor Porcentaje de Dias al vencimiento
titulo Rendimiento Pago Vencimiento Costo (Pérdida) justo los activos 31/12/2019

Inversiones disponibles para la venta:
Titulos del Gobierno, Banco Central y Bancos Estatales
BANCO DE COSTA RICA cdp$ 2.00% 19/12/2019 19/6/2020  US$ 3,000,047 0 3,000,047 4.75% 172
BANCO NACIONAL DE COSTA RICA cdp$ 2.26% 20/12/2019 19/6/2020 3,000,020 0 3,000,020 4.75% 172
Total de inversiones Titulos del Gobierno, Banco Central y Bancos Estatales 6,000,067 0 6,000,067 9.50%
Inversiones en recompras:
Titulos del Gobierno, Banco Central y Bancos Estatales
Ministerio de Hacienda Recompras 2.68% 20/11/2019 8/1/2020 753.577 0 753,577 1.19% 9
Ministerio de Hacienda Recompras 2.66% 25/11/2019 6/1/2020 478,583 0 478,583 0.76% 7
Ministerio de Hacienda Recompras 2.67% 22/11/2019 8/1/2020 286,280 0 286.280 0.45% 9
Ministerio de Hacienda Recompras 2.69% 13/12/2019 5/2/2020 932,303 0 932,303 1.48% 37
Ministerio de Hacienda Recompras 2.62% 5/12/2019 8/1/2020 927.475 0 927.475 1.47% 9
Ministerio de Hacienda Recompras 2.68% 20/11/2019 9/1/2020 378.485 0 378,485 0.60% 10
Ministerio de Hacienda Recompras 2.68% 22/11/2019 10/1/2020 1,172,615 0 1,172,615 1.86% 11
Ministerio de Hacienda Recompras 2.66% 2/12/2019 13/1/2020 557.704 0 557,704 0.88% 14
Ministerio de Hacienda Recompras 2.65% 5/12/2019 14/1/2020 295,602 0 295,602 0.47% 15
Ministerio de Hacienda Recompras 2.41% 18/12/2019 22/1/2020 1.361.717 0 1.361.717 2.16% 23
Ministerio de Hacienda Recompras 2.57% 17/12/12019 29/1/2020 462,886 0 462,886 0.73% 30
Ministerio de Hacienda Recompras 2.52% 3/12/2019 13/1/2020 359.293 0 359.293 0.57% 14
Ministerio de Hacienda Recompras 2.66% 3/12/2019 14/1/2020 305912 0 305,912 0.48% 15
Ministerio de Hacienda Recompras 2.63% 17/12/2019 28/1/2020 651,261 0 651,261 1.03% 29
Ministerio de Hacienda Recompras 2.68% 4/12/2019 21/1/2020 481.457 0 481.457 0.76% 22
Ministerio de Hacienda Recompras 2.67% 9/12/2019 23/1/2020 637,937 0 637,937 1.01% 24
Ministerio de Hacienda Recompras 2.68% 10/12/2019 27/1/2020 422.090 0 422,090 0.67% 28
Ministerio de Hacienda Recompras 2.68% 11/12/2019 30/1/2020 526,340 0 526,340 0.83% 31
Ministerio de Hacienda Recompras 2.64% 2/12/2019 8/1/2020 1,033,049 0 1,033,049 1.64% 9
Ministerio de Hacienda Recompras 2.67% 25/11/2019 9/1/2020 456,992 0 456,992 0.72% 10
Ministerio de Hacienda Recompras 2.68% 21/11/2019 10/1/2020 849,605 0 849,605 1.35% 11
Ministerio de Hacienda Recompras 2.65% 13/12/2019 21/1/2020 922,016 0 922,016 1.46% 22
Ministerio de Hacienda Recompras 2.65% 13/12/2019 22/1/2020 408,187 0 408,187 0.65% 23
Ministerio de Hacienda Recompras 2.65% 13/12/2019 22/1/2020 377,587 0 377,587 0.60% 23
Ministerio de Hacienda Recompras 2.65% 13/12/2019 23/1/2020 395,881 0 395,881 0.63% 24
Ministerio de Hacienda Recompras 2.57% 11/12/2019 27/1/2020 1,514,326 0 1,514,326 2.40% 28
Ministerio de Hacienda Recompras 2.67% 12/12/2019 28/1/2020 400,968 0 400,968 0.64% 29
Ministerio de Hacienda Recompras 2.61% 17/12/12019 29/1/2020 470913 0 470913 0.75% 30
Ministerio de Hacienda Recompras 2.68% 11/12/2019 30/1/2020 944.403 0 944,403 1.50% 31
Ministerio de Hacienda Recompras 2.68% 21/11/2019 8/1/2020 795.683 0 795,683 1.26% 9
Ministerio de Hacienda Recompras 2.68% 22/11/2019 9/1/2020 582,280 0 582,280 0.92% 10
Ministerio de Hacienda Recompras 2.67% 25/11/2019 9/1/2020 873,172 0 873,172 1.38% 10
Ministerio de Hacienda Recompras 2.65% 11/12/2019 22/1/2020 151,720 0 151,720 0.24% 23
Ministerio de Hacienda Recompras 2.66% 9/12/2019 23/1/2020 210.547 0 210,547 0.33% 24
Ministerio de Hacienda Recompras 2.67% 12/12/2019 28/1/2020 491,186 0 491,186 0.78% 29
Ministerio de Hacienda Recompras 2.68% 21/11/2019 9/1/2020 240,966 0 240,966 0.38% 10
Ministerio de Hacienda Recompras 2.68% 20/11/2019 10/1/2020 933,044 0 933,044 1.48% 11
Ministerio de Hacienda Recompras 2.68% 22/11/2019 10/1/2020 273,075 0 273,075 0.43% 1
Ministerio de Hacienda Recompras 2.68% 26/11/2019 13/1/2020 1,043,777 0 1,043,777 1.65% 14
Ministerio de Hacienda Recompras 2.64% 5/12/2019 13/1/2020 325,172 0 325,172 0.52% 14
Ministerio de Hacienda Recompras 2.66% 5/12/2019 16/1/2020 574.629 0 574,629 0.91% 17
Ministerio de Hacienda Recompras 2.66% 9/12/2019 21/1/2020 1,255,713 0 1,255,713 1.99% 22
Ministerio de Hacienda Recompras 2.68% 3/12/2019 22/1/2020 310,991 0 310,991 0.49% 23
Ministerio de Hacienda Recompras 2.66% 11/12/2019 22/1/2020 319.014 0 319,014 0.51% 23
Ministerio de Hacienda Recompras 2.65% 13/12/2019 22/1/2020 253,684 0 253,684 0.40% 23
Ministerio de Hacienda Recompras 2.67% 9/12/2019 23/1/2020 501.303 0 501.303 0.79% 24
Ministerio de Hacienda Recompras 2.62% 18/12/2019 23/1/2020 200,353 0 200,353 0.32% 24
Ministerio de Hacienda Recompras 2.67% 12/12/2019 27/1/2020 400,961 0 400,961 0.64% 28
Ministerio de Hacienda Recompras 2.68% 10/12/2019 28/1/2020 476,239 0 476,239 0.75% 29
Ministerio de Hacienda Recompras 2.68% 11/12/2019 28/1/2020 451,131 0 451,131 0.71% 29
Ministerio de Hacienda Recompras 2.67% 11/12/2019 28/1/2020 175.440 0 175,440 0.28% 29
Ministerio de Hacienda Recompras 2.16% 25/11/2019 /1/2020 940,943 0 940,943 1.49% 9
Ministerio de Hacienda Recompras 2.67% 26/11/2019 10/1/2020 306361 0 306361 0.49% 11
Ministerio de Hacienda Recompras 2.65% 5/12/2019 15/1/2020 456,284 0 456,284 0.72% 16
Ministerio de Hacienda Recompras 2.49% 3/12/2019 16/1/2020 333,463 0 333,463 0.53% 17
Ministerio de Hacienda Recompras 2.19% 18/12/2019 20/1/2020 400.594 0 400,594 0.63% 21
Ministerio de Hacienda Recompras 2.68% 20/11/2019 8/1/2020 451,845 0 451,845 0.72% 9
Ministerio de Hacienda Recompras 2.68% 20/11/2019 9/1/2020 540.246 0 540,246 0.86% 10
Ministerio de Hacienda Recompras 2.63% 4/12/2019 14/1/2020 1,332,144 0 1,332,144 2.11% 15
Ministerio de Hacienda Recompras 2.55% 3/12/2019 15/1/2020 395.445 0 395.445 0.63% 16
Ministerio de Hacienda Recompras 2.65% 13/12/2019 22/1/2020 295,653 0 295,653 0.47% 23
Ministerio de Hacienda Recompras 2.68% 10/12/2019 29/1/2020 930,436 0 930,436 1.47% 30
Ministerio de Hacienda Recompras 2.68% 12/12/2019 30/1/2020 643,578 0 643,578 1.02% 31
Ministerio de Hacienda Recompras 2.68% 21/11/2019 10/1/2020 910,328 0 910,328 1.44% 11
Ministerio de Hacienda Recompras 2.69% 13/12/2019 51212020 329.133 0 329.133 0.52% 37
Ministerio de Hacienda Recompras 2.62% 13/12/2019 17/1/2020 252,533 0 252,533 0.40% 18
Ministerio de Hacienda Recompras 2.65% 17/12/2019 27/1/2020 175,339 0 175,339 0.28% 28
Ministerio de Hacienda Recompras 2.67% 22/11/2019 6/1/2020 429,154 0 429,154 0.68% 7
Ministerio de Hacienda Recompras 2.66% 3/12/2019 15/1/2020 275828 0 275,828 0.44% 16
Ministerio de Hacienda Recompras 2.66% 4/12/2019 15/1/2020 928.700 0 928,700 1.47% 16
Ministerio de Hacienda Recompras 2.59% 13/12/2019 7/1/2020 310,587 0 310,587 0.49% 8
Ministerio de Hacienda Recompras 2.65% 3/12/2019 13/1/2020 401,188 0 401,188 0.64% 14
Ministerio de Hacienda Recompras 2.66% 3/12/2019 14/1/2020 350,611 0 350,611 0.56% 15
Ministerio de Hacienda Recompras 2.66% 5/12/2019 17/1/2020 611,042 0 611,042 0.97% 18
Ministerio de Hacienda Recompras 2.67% 4/12/2019 20/1/2020 1.513.550 0 1,513,550 2.40% 21
Ministerio de Hacienda Recompras 2.67% 4/12/2019 21/1/2020 158.480 0 158,480 0.25% 22
Ministerio de Hacienda Recompras 2.67% 9/12/2019 23/1/2020 546.420 0 546,420 0.87% 24
Ministerio de Hacienda Recompras 2.67% 13/12/2019 29/1/2020 486.138 0 486,138 0.77% 30
Ministerio de Hacienda Recompras 2.68% 11/12/2019 31/1/2020 390,624 0 390,624 0.62% 32
Ministerio de Hacienda Recompras 2.69% 13/12/2019 51212020 241,597 0 241,597 0.38% 37
Ministerio de Hacienda Recompras 2.67% 22/11/2019 6/1/2020 495911 0 495911 0.79% 7
Ministerio de Hacienda Recompras 2.68% 26/11/2019 13/1/2020 603.565 0 603,565 0.96% 14
Ministerio de Hacienda Recompras 2.65% 13/12/2019 22/1/2020 354,783 0 354,783 0.56% 23
Ministerio de Hacienda Recompras 2.64% 17/12/2019 24/1/2020 650,820 0 650,820 1.03% 25
Ministerio de Hacienda Recompras 2.75% 12/12/2019 27/1/2020 358,381 0 358,381 0.57% 28
Ministerio de Hacienda Recompras 2.68% 11/12/2019 28/1/2020 646,621 0 646,621 1.02% 29
Ministerio de Hacienda
Total de inversiones en recompras 48,053,849 0 48,053,849 76.11%

Total de inversiones disponibles para la venta uss 54,053,916 0 54,053,916 85.61%




Inversiones disponibles para Ia venta:
Titulos del Gobierno, Banco Central y Bancos Estatales
BANCO DE COSTA RICA

BANCO DE COSTA RICA

MINISTERIO DE HACIENDA

MINISTERIO DE HACIENDA

MINISTERIO DE HACIENDA

MINISTERIO DE HACIENDA

MINISTERIO DE HACIENDA

MINISTERIO DE HACIENDA

Total de inversiones

Inversiones en recompras:
Titulos del Gobierno, Banco Central y Bancos Estatales
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Ministerio de Hacienda
Total de inversiones en recompras

Total de inversiones disponibles para la venta

Tipo de
titulo

cdp$
cdp$
cdp$
cdp$
cdp$
cdp$
cdp$
cdp$

Recompras
Recompras
Recompras
Recompras
Recompras
Recompras
Recompras
Recompras
Recompras
Recompras
Recompras
Recompras
Recompras
Recompras
Recompras
Recompras
Recompras
Recompras
Recompras
Recompras
Recompras
Recompras
Recompras
Recompras
Recompras
Recompras
Recompras
Recompras

FONDO DE INVERSION BCR LIQUIDEZ DOLARES NO DIVERSIFICADO
Administrado por
BCR Socicdad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.

Rendimiento

2.30%
3.90%
4.37%
4.37%
4.37%
4.37%
4.37%
4.37%

2.181%
2.057%
1.992%
2.011%
1.968%
1.971%
1.961%
1.955%
1.957%
2.157%
2.577%
1.987%
4.288%
4.296%
4.370%
4.384%
4.292%
4.368%
4.369%
4.116%
4.270%

4.265%

Detalle de Inversiones
Al 31 de diciembre de 2018

Fecha Ultimo

Pago Vencimiento
5/10/2018 7/1/2019
13/12/2018 13/6/2019
22/11/2018 22/5/2019
22/11/2018 22/5/2019
22/11/2018 22/5/2019
22/11/2018 22/5/2019
22/11/2018 22/5/2019
22/11/2018 22/5/2019
21/12/2018 2/1/2019
21/12/2018 /112019
21/12/2018 2/1/2019
21/12/2018 2/1/2019
21/12/2018 2/1/2019
21/12/2018 2/1/2019
21/12/2018 2/1/2019
21/12/2018 2/1/2019
21/12/2018 /12019
21/12/2018 2/1/2019
21/12/2018 2/1/2019
21/12/2018 2/1/2019
29/11/2018 14/1/2019
29/11/2018 16/1/2019
6/12/2018 21/1/2019
10/12/2018 25/1/2019
29/11/2018 16/1/2019
6/12/2018 21/1/2019
6/12/2018 21/1/2019
19/11/2018 8/1/2019
30/11/2018 8/1/2019
19/11/2018 10/1/2019
29/11/2018 14/1/2019
29/11/2018 14/1/2019
29/11/2018 15/1/2019
29/11/2018 15/1/2019
29/11/2018 17/1/2019
29/11/2018 17/1/2019
6/12/2018 21/1/2019
6/12/2018 21/1/2019
3/12/2018 15/1/2019
26/11/2018 8/1/2019
6/12/2018 21/1/2019
26/11/2018 7112019
26/11/2018 7/1/2019
29/11/2018 17/1/2019
6/12/2018 21/1/2019
10/12/2018 25/1/2019
30/11/2018 9/1/2019
3/12/2018 15/1/2019

Ganancia Valor Porcentaje de Dias al vencimiento
Costo (Pérdida) justo los activos 31/12/2018
Uss 1,000,001 0 1,000,001 2.14% 8.00
2,000,045 0 2,000,045 428% 165.00
1,496,733 0 1,496,733 3.20% 143.00
997.822 0 997.822 2.13% 143.00
1,995,644 0 1,995,644 427% 143.00
1,808,966 0 1,808,966 3.87% 143.00
186,584 0 186,584 0.40% 143.00
997,799 0 997,799 213% 143.00
10,483,594 0 10,483,594 22.43%
108,218 0 108,218 023% 3.00
386,609 0 386,609 0.83% 3.00
537,781 0 537,781 1.15% 3.00
742,949 0 742,949 1.59% 3.00
786.266 0 786,266 1.68% 3.00
832,634 0 832,634 1.78% 3.00
1369.029 0 1369.029 2.93% 3.00
2,647,974 0 2,647,974 5.66% 3.00
3,071,289 0 3,071,289 657% 3.00
206,772 0 206,772 0.44% 3.00
499,078 0 499,078 1.07% 3.00
500,389 0 500,389 1.07% 3.00
555,557 0 555,557 1.19% 15.00
825.827 0 825,827 1.77% 17.00
270,752 0 270,752 0.58% 22.00
1,505,052 0 1,505,052 322% 26.00
457,119 0 457,119 0.98% 17.00
241,932 0 241,932 052% 22.00
260,424 0 260,424 0.56% 22.00
447,517 0 447,517 0.96% 9.00
880,004 0 880,004 1.88% 9.00
602,305 0 602,305 1.29% 11.00
627.205 0 627,205 1.34% 15.00
962,429 0 962,429 2.06% 15.00
492,274 0 492274 1.05% 16.00
503,778 0 503,778 1.08% 16.00
627.536 0 627.536 1.34% 18.00
313,606 0 313,606 0.67% 18.00
283,090 0 283,090 0.61% 22.00
283,539 0 283,539 0.61% 22.00
286,169 0 286,169 061% 16.00
130.668 0 130.668 0.28% 9.00
369.421 0 369,421 0.79% 22.00
1145405 0 1,145,405 245% 8.00
745,793 0 745,793 1.60% 8.00
321,496 0 321,49 0.69% 18.00
365,942 0 365,942 0.78% 22.00
493436 0 493,436 1.06% 26.00
1.569.527 0 1.569,527 3.36% 10.00
214,692 0 214,692 0.46% 16.00
27,471,483 0 27.471,483 58.77%
Uss 37955077 0 37,955,077 81.20%




FONDO DE INVERSION BCR MIXTO DOLARES NO DIVERSIFICADO
Administrado por
BCR SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, §.A.

Estado de activos netos
Al 3 de diciembre de 2019
(con cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2018)
fen US dolares)

Nota dic-19 dic-18
Aclivos:
Efectivo 4  USS 32,080,088 26,544,326
Inversiones disponibles para la venta 5 67,740,515 49,440,282
Intereses por cobrar 137,586 135,395
Total activos 99,958,189 76,120,003
Pasivos:
Cuentas por pagar 8 527 498
Comisiones por pagar k] 57,637 37,213
Total pasivos 58,164 37711
Activo neto LSS 99,900,025 76,082,292
Composicidn del valor del activo neto:
Certificados de titulos de participacion Ih  USs 76,310,936 39,687,750
Capital pagado en exceso 1j 22,031,818 15,183,986
Utilidades por distribuir 1,557,271 1,210,556
Total Activo Nelo LSS 99,900,025 76,082,292
MNimero de Centificados de Titulos de participacion 76,310,936 59,687,750
WValor del activo neto por titulo de participacion
Serie A USS 1.3001 1.2747

Las notas son parte integral de los os financieros

idya Monge Aguilar Luis Javier Solafd Valverde
Jefa Administativa Contador



FONDO DE INVERSION BCR MIXTO DOLARES NO DIVERSIFICADO
Administrado por
BCR SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Estado de resultados integrales
Periodos de un afio terminados al 31 de diciembre de 2019
feon cifras correspondientes of 31 de diciembre de 2008)

fen US dolares)
Mota dic-19 dic-18

Ingresos:

Ingresos por intereses v descuentos 6 USS 2,594,099 1,914,261

Ganancia neta realizada en inversiones disponibles para la venta 2,226 2,004

Diferencial cambiario, neto 2 0

Total ingresos 2,596,327 1,916,265

Giastos:

Comisidn por administracidn del Fondo 3 505,734 400,887

Otros gastos operativos 2,10 2,112

Gastos financieros 143 0

Diferencial cambiario, neto 0 17

Total gastos 507978 401,016

Utilidad antes de impuestos 2088349 1,513,249

Impuesto por enagenacion de activos T.a 14 106

Impuesto al Valor Agregado T.h 32,171 0
Utilidad neta del afio Uss 2,056,032 1,513,143
Oiros resultados integrales
Cambio en el valor razonable de las inversiones 0 0
Utilidad neta integral del afio uss 2,056,032 1,513,143

Las nolas son parte integral de los estados financieros

; (—/hﬁdya Monge Aguilar Luis Javier Sol alverde

Gerenbe a.i, Jefa Administativa Contador

Ros
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FONDO DE [NVERSION BCR MIXTO DOLARES KO DIVERSIFICADO
Admiinastrado por
BCR SOCIEDAT ADMNISTRADORA DE FONDOS DE INVERSKIN, S.4
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FONDO DE INVERSION BCR MIXTO DOLARES NO DIVERSIFICADO
Administrado por
BCR SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Estado de flujos de efectivo
Periodos de un afio terminados al 31 de diciembre de 2019
fcon cifras corvespondientes al 31 de diciembre de 2018)
fen US dolares)

S LEGLLEE LY LS

Mota dic-19 dic-18
Fuentes (usa) de efective:
Actividades de operacidn:
Utilidad neta del afio LSS 2,056,032 1,513,143
Ajustes para conciliar la utilidad neta del afio con el
efectivo de las actividades de operacion:
[ngreso por intereses (2,594,009) (1.914,261)
Gaslo por impuesto 146 L D&
Efectivo usado por las operaciones (537,921 (401,012)
Efectivo provisto por (usado para) cambios en:
Cuentas por pagar 29 417
Comisiones por pagar 20424 525
Intereses recibidos 2,591,908 1,942,379
Impuestos pagados (146) (106)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 2,074,294 1,542,203
Actividades de inversion:
Compra de inversiones disponibles para la venta (320,139,457 (301,304,027)
Venta de inversiones disponibles para la venta 326,231,347 310,817,346
Efective neto provisto por las actividades de inversion 6,093,890 9,513,819
Actividades de financiamiento:
Aportes recibidos de inversionistas 677,823,551 420,982,749
Retiros efectuados por inversionistas (654,352,533) (416,371,858)
Liilidades distribuidas a los inversionistas durante el afio (1,709,317) (1,218,430
Efective neto provisto por las actividades de financiamiento 21,761,701 3,392 461
Wariacion neta en el efectivo y equivalentes de efectivo 29,929 B85 14,448,483
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 52,890,437 38,441,954
Efectivo v equivalentes de efectivo al final del aio 4 LUss 82,820,322 52,890,437
Flujos de efectivo incluidos en las actividades de operacidn:
Intereses recibidos uUss 2,591,908 1,942,379
Las natas son parte ‘ngﬁade adm financieros (@\
RosnnieHaz éndez ‘l-’[cnge Aguilar C—ris Javier So alverde

Ge Jefa Administativa Contador



FONDO DE INVERSION BCR MIXTO DOLARES NO DIVERSIFICADO
Administrado por
BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.

Detalle de Inversiones
Al 31 de diciembre de 2019

Tipo de Fecha Ultimo Ganancia Valor Porcentaje de Dias al vencimiento
titulo Rendimiento Pago Vencimiento Costo Pérdida justo los activos 31/12/2019
Inversiones disponibles para la venta:
Titulos del Gobierno, Banco Central y Bancos Estatales
BANCO DAVIVIENDA COSTA RICA cdp$ 2.75% 19/12/2019 19/3/2020 Uss$ 3,000,024 0 3,000,024 3.00% 80.00
BANCO POPULAR Y DE DESARROLLO COMUNAL cdp$ 3.10% 30/10/2019 30/1/2020 2,000,008 0 2,000,008 2.00% 31.00
BANCO POPULAR Y DE DESARROLLO COMUNAL cdp$ 2.56% 19/12/2019 19/6/2020 2,000,047 0 2,000,047 2.00% 172.00
BANCO POPULAR Y DE DESARROLLO COMUNAL cdp$ 4.90% 3/10/2019 3/1/2020 3,500,533 0 3,500,533 3.50% 4.00
BANCA PROMERICA S.A. cdp$ 4.15% 17/10/2019 17/1/2020 2,500,005 0 2,500,005 2.50% 18.00
BANCA PROMERICA S.A. cdp$ 2.60% 19/12/2019 19/6/2020 2,000,047 0 2,000,047 2.00% 172.00
BANCA PROMERICA S.A. cdp$ 2.55% 11/10/2019 3/4/2020 2,000,027 0 2,000,027 2.00% 95.00
Financiera Desyfin S.A. cdp$ 4.50% 30/10/2019 30/1/2020 1,000,008 0 1,000,008 1.00% 31.00
Financiera Desyfin S.A. cdp$ 4.70% 6/11/2019 6/2/2020 1,000,010 0 1,000,010 1.00% 38.00
Financiera Desyfin S.A. cdp$ 4.30% 19/12/2019 19/6/2020 2,000,047 0 2,000,047 2.00% 172.00
MUTUAL ALAJUELA cdp$ 2.30% 17/12/2019 17/3/2020 2,000,022 0 2,000,022 2.00% 78.00
MUTUAL CARTAGO DE AHORRO Y PRESTAMO cdp$ 2.30% 20/12/2019 20/3/2020 2,000,022 0 2,000,022 2.00% 81.00
PRIVAL BANK Costa Rica cdp$ 3.00% 19/12/2019 19/6/2020 2,000,047 0 2,000,047 2.00% 172.00
Reserva Federal de los Estados Unidos de America USTES 1.34% 12/12/2019 30/1/2020 998,883 0 998,883 1.00% 31.00
Reserva Federal de los Estados Unidos de America USTES 1.30% 12/12/2019 16/1/2020 999,422 0 999,422 1.00% 17.00
Reserva Federal de los Estados Unidos de America USTES 1.35% 12/12/2019 21/1/2020 1.998.424 0 1.998.424 2.00% 22.00
Total de inversiones Titulos del Gobierno, Banco Central y Bancos Estatales 30,997,576 0 30,997,576 31.01%
Inversiones en recompras:
Titulos del Gobierno, Banco Central y Bancos Estatales
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 2.67% 10/12/2019 27/1/2020 221,021 0 221,021 0.22% 28.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 2.66% 27/11/2019 9/1/2020 331,140 0 331,140 0.33% 10.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 2.67% 27/11/2019 13/1/2020 938,487 0 938,487 0.94% 14.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 2.66% 25/11/2019 7/1/2020 490,762 0 490,762 0.49% 8.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 2.66% 26/11/2019 8/1/2020 1,004,049 0 1,004,049 1.00% 9.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 2.67% 26/11/2019 9/1/2020 1,004,078 0 1,004,078 1.00% 10.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 2.65% 27/11/2019 6/1/2020 757,702 0 757,702 0.76% 7.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 2.68% 20/11/2019 9/1/2020 1,343,173 0 1,343,173 1.34% 10.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 2.66% 25/11/2019 6/1/2020 803,736 0 803,736 0.80% 7.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 2.68% 22/11/2019 9/1/2020 1,016,982 0 1,016,982 1.02% 10.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 2.68% 22/11/2019 9/1/2020 442,734 0 442,734 0.44% 10.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 2.68% 20/11/2019 10/1/2020 401,408 0 401,408 0.40% 11.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 2.67% 27/11/2019 13/1/2020 380,301 0 380,301 0.38% 14.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 2.67% 28/11/2019 13/1/2020 471,618 0 471,618 0.47% 14.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 2.68% 25/11/2019 14/1/2020 389,860 0 389,860 0.39% 15.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 2.37% 29/11/2019 16/1/2020 392,197 0 392,197 0.39% 17.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recomnras 2.37% 29/11/2019 16/1/2020 392,197 0 392,197 0.39% 17.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 2.37% 29/11/2019 16/1/2020 392,197 0 392,197 0.39% 17.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 2.66% 5/12/2019 16/1/2020 285,810 0 285,810 0.29% 17.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 2.69% 3/12/2019 24/1/2020 1,640,211 0 1,640,211 1.64% 25.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 2.68% 6/12/2019 24/1/2020 511,482 0 511,482 0.51% 25.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 2.66% 27/11/2019 8/1/2020 346,185 0 346,185 0.35% 9.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 2.68% 21/11/2019 8/1/2020 620,943 0 620,943 0.62% 9.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 2.67% 25/11/2019 9/1/2020 372,353 0 372,353 0.37% 10.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 2.37% 29/11/2019 16/1/2020 392,197 0 392,197 0.39% 17.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 2.67% 6/12/2019 20/1/2020 601,697 0 601,697 0.60% 21.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 2.68% 3/12/2019 21/1/2020 364,029 0 364,029 0.36% 22.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 2.65% 4/12/2019 23/1/2020 1,029,120 0 1,029,120 1.03% 24.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 2.67% 12/12/2019 27/1/2020 1,256,008 0 1,256,008 1.26% 28.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 2.68% 12/12/2019 29/1/2020 467,137 0 467,137 0.47% 30.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 2.68% 12/12/2019 30/1/2020 416,020 0 416,020 0.42% 31.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 2.44% 19/12/2019 31/1/2020 520,290 0 520,290 0.52% 32.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 2.66% 27/11/2019 10/1/2020 278,152 0 278,152 0.28% 11.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 2.57% 29/11/2019 17/1/2020 337,111 0 337,111 0.34% 18.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 2.58% 9/12/2019 23/1/2020 1,109,699 0 1,109,699 1L.11% 24.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 2.66% 26/11/2019 8/1/2020 700,268 0 700,268 0.70% 9.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 2.68% 27/11/2019 15/1/2020 1,684,003 0 1,684,003 1.68% 16.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 2.68% 21/11/2019 10/1/2020 463,869 0 463,869 0.46% 11.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 2.67% 2/12/2019 17/1/2020 1,041,264 0 1,041,264 1.04% 18.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 2.67% 5/12/2019 21/1/2020 1,855,441 0 1,855,441 1.86% 22.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 2.68% 10/12/2019 27/1/2020 452,167 0 452,167 0.45% 28.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 2.66% 25/11/2019 7/1/2020 559,888 0 559,888 0.56% 8.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 2.66% 25/11/2019 7/1/2020 345,501 0 345,501 0.35% 8.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 2.66% 25/11/2019 7/1/2020 407,335 0 407,335 0.41% 8.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 2.68% 20/11/2019 10/1/2020 639,150 0 639,150 0.64% 11.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 2.68% 20/11/2019 10/1/2020 502,071 0 502,071 0.50% 11.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 2.67% 26/11/2019 10/1/2020 237,324 0 237,324 0.24% 11.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 2.67% 28/11/2019 14/1/2020 937,781 0 937,781 0.94% 15.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 2.68% 28/11/2019 15/1/2020 362,985 0 362,985 0.36% 16.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 2.68% 12/12/2019 29/1/2020 486,183 0 486,183 0.49% 30.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 2.62% 21/11/2019 7/1/2020 1,511,942 0 1,511,942 1.51% 8.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 2.44% 2/12/2019 13/1/2020 1,048,734 0 1,048,734 1.05% 14.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 2.64% 6/12/2019 13/1/2020 200,538 0 200,538 0.20% 14.00
INSTITUTO COSTARRICENSE DE ELECTRICIDAD Recompras 2.85% 16/12/2019 3/2/2020 711,611 0 711,611 0.71% 35.00
INSTITUTO COSTARRICENSE DE ELECTRICIDAD Recompras 3.01% 10/12/2019 30/1/2020 171,500 0 171,500 0.17% 31.00
INSTITUTO COSTARRICENSE DE ELECTRICIDAD Recompras 2.85% 16/12/2019 3/2/2020 360,565 0 360,565 0.36% 35.00
INSTITUTO COSTARRICENSE DE ELECTRICIDAD Recompras 2.87% 28/11/2019 10/1/2020 340,733 0 340,733 0.34% 11.00
Total de inversiones en recompras 36,742,939 0 36,742,939 36.76%

Total de inversiones disponibles para la venta Uss$ 67,740,515 0 67,740,515 67.77%




FONDO DE INVERSION BCR MIXTO DOLARES NO DIVERSIFICADO
Administrado por
BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.

Detalle de inversiones
Al 31 de diciembre de 2018

Tipo de Fecha Ultimo Ganancia Valor Porcentaje de Dias al vencimiento
titulo Rendimiento Pago Vencimiento Costo (Pérdida justo los activos 31/12/2018

Inversiones disponibles para la venta:
Titulos del Gobierno, Banco Central y Bancos Estatales
BANCO IMPROSA cdp$ 4.25% 28/11/2018 29/4/2019 uUss$ 1,000,039 0 1,000,039 1.31% 120.00
BANCO IMPROSA cdp$ 4.25% 7/12/2018 7/6/2019 1,000,044 0 1,000,044 1.31% 159.00
BANCO POPULAR Y DESARROLLO COMUNAL cdp$ 3.90% 15/11/2018 15/2/2019 1,000,309 0 1,000,309 1.31% 47.00
BANCO POPULAR Y DESARROLLO COMUNAL cdp$ 3.90% 15/11/2018 15/2/2019 1,000,310 0 1,000,310 1.31% 47.00
BANCO POPULAR Y DESARROLLO COMUNAL cdp$ 4.15% 28/11/2018 28/5/2019 3,000,041 0 3,000,041 3.94% 149.00
BANCO POPULAR Y DESARROLLO COMUNAL cdp$ 4.20% 6/12/2018 6/6/2019 2,000,043 0 2,000,043 2.63% 158.00
BANCO POPULAR Y DESARROLLO COMUNAL cdp$ 4.20% 10/12/2018 10/6/2019 1,000,044 0 1,000,044 1.31% 162.00
BANCO PROMERICA cdp$ 3.80% 18/10/2018 18/1/2019 1,000,005 0 1,000,005 1.31% 19.00
BANCO PROMERICA cdp$ 4.50% 3/12/2018 3/6/2019 2,000,042 0 2,000,042 2.63% 155.00
FINANCIERA DESYFIN cdp$ 5.10% 28/11/2018 28/5/2019 1,000,041 0 1,000,041 1.31% 149.00
FINANCIERA DESYFIN cdp$ 5.10% 7/12/2018 7/6/2019 1,000,044 0 1,000,044 1.31% 159.00
MUTUAL CARTAGO cdp$ 3.84% 30/12/2018 30/5/2019 903,905 0 903,905 1.19% 151.00
MUTUAL CARTAGO cdp$ 4.10% 28/11/2018 28/5/2019 1,000,041 0 1,000,041 1.31% 149.00
MUTUAL CARTAGO cdp$ 4.10% 6/12/2018 6/6/2019 1,000,043 0 1,000,043 1.31% 158.00
MUTUAL CARTAGO cdp$ 4.10% 10/12/2018 10/6/2019 1,000,044 0 1,000,044 1.31% 162.00
PRIVAL BANK cdp$ 4.25% 28/11/2018 28/5/2019 1,500,041 0 1,500,041 1.97% 149.00
PRIVAL BANK cdo$ 4.00% 11/12/2018 11/3/2019 1,000,020 0 1,000,020 1.31% 71.00
BANCO DE COSTA RICA cdn$ 2.30% 5/10/2018 7/1/2019 1,000,001 0 1,000,001 1.31% 8.00
BANCO NACIONAL cdp$ 3.50% 5/10/2018 4/1/2019 1,000,064 0 1,000,064 1.31% 5.00
BANCO NACIONAL cdn$ 3.70% 9/11/2018 8/2/2019 4,000,011 0 4,000,011 5.25% 40.00
MINISTERIO DE HACIENDA cdn$ 4.37% 22/11/2018 22/5/2019 1,995,644 0 1,995,644 2.62% 143.00
MINISTERIO DE HACIENDA cdp$ 4.37% 22/11/2018 22/5/2019 997,822 0 997.822 1.31% 143.00
MINISTERIO DE HACIENDA cdn$ 4.37% 22/11/2018 22/5/2019 498,900 0 498,900 0.66% 143.00
MINISTERIO DE HACIENDA cdp$ 4.37% 22/11/2018 22/5/2019 997,841 0 997.841 1.31% 143.00
MINISTERIO DE HACIENDA cdn$ 4.37% 22/11/2018 22/5/2019 199.532 0 199.532 0.26% 143.00
Total de inversiones Titulos del Gobierno, Banco Central y Bancos Estatales 32,094,871 0 32,094,871 42.16%
Inversiones en recompras:
Titulos del Gobierno, Banco Central y Bancos Estatales
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 4.10% 19/11/2018 8/1/2019 208,267 0 208,267 0.27% 9.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 4.46% 26/11/2018 8/1/2019 789,026 0 789.026 1.04% 9.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 4.47% 27/11/2018 11/1/2019 1,532,681 0 1,532,681 2.01% 12.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 4.34% 10/12/2018 14/1/2019 536,559 0 536,559 0.70% 15.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 4.37% 5/12/2018 18/1/2019 452,782 0 452,782 0.59% 19.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 4.39% 5/12/2018 22/1/2019 744,977 0 744,977 0.98% 23.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 4.39% 6/12/2018 24/1/2019 2,007,806 0 2,007,806 2.64% 25.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 437% 10/12/2018 25/1/2019 348,171 0 348,171 0.46% 26.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 4.11% 19/11/2018 9/1/2019 332,622 0 332,622 0.44% 10.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 4.11% 19/11/2018 9/1/2019 249.407 0 249,407 0.33% 10.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 4.12% 19/11/2018 10/1/2019 325,677 0 325,677 0.43% 11.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 4.11% 19/11/2018 9/1/2019 215214 0 215214 0.28% 10.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 4.12% 19/11/2018 9/1/2019 492,779 0 492,779 0.65% 10.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 4.46% 27/11/2018 11/1/2019 417,091 0 417,091 0.55% 12.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 4.10% 19/11/2018 9/1/2019 147,902 0 147,902 0.19% 10.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 4.39% 5/12/2018 22/1/2019 722,889 0 722,889 0.95% 23.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recomnras 4.37% 10/12/2018 25/1/2019 306,030 0 306,030 0.40% 26.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 4.41% 28/11/2018 9/1/2019 717,635 0 717,635 0.94% 10.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 4.38% 10/12/2018 25/1/2019 430,447 0 430,447 0.57% 26.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 4.12% 19/11/2018 10/1/2019 328,332 0 328,332 0.43% 11.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 4.11% 19/11/2018 8/1/2019 265,458 0 265,458 0.35% 9.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 4.12% 19/11/2018 8/1/2019 425,674 0 425,674 0.56% 9.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 4.47% 26/11/2018 9/1/2019 1,053,392 0 1,053,392 1.38% 10.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 4.11% 19/11/2018 10/1/2019 208,178 0 208,178 0.27% 11.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 4.12% 19/11/2018 10/1/2019 370,213 0 370,213 0.49% 11.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 4.43% 26/11/2018 10/1/2019 1,713,717 0 1,713,717 2.25% 11.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 4.36% 5/12/2018 15/1/2019 622,236 0 622,236 0.82% 16.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 4.47% 5/12/2018 23/1/2019 651,969 0 651,969 0.86% 24.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 4.39% 28/11/2018 7/1/2019 200,957 0 200,957 0.26% 8.00
MINISTERIO DE HACIENDA Recompras 4.36% 10/12/2018 25/1/2019 160,542 0 160,542 0.21% 26.00
INSTITUTO COSTARRICENSE DE ELECTRICIDAD Recompras 4.49% 28/11/2018 7/1/2019 366,781 0 366,781 0.48% 8.00
Total de inversiones en recompras 17,345.411 0 17,345.411 22.79%
Total de inversiones disponibles para la venta uUs$ 49,440,282 0 49,440,282 64.95%




Activos:
Efectivo

Inversiones disponibles para la venta

FONDO DE INVERSION PORTAFOLIO BCE DOLARES NO DIVERSIFICADO

Administrado por

BCR SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Estado de activos netos

Al 31 de diciembre del 2019
(con cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2018)

fen US dolares)

Nota
4
5

Intereses por cobrar

Total activo

Pasivos:

Otras cuentas por pagar ]
Comisiones por pagar 3

Total pasivo

Total activo neto

Composicion del valor del activo neto:
Certificados de titulos de participacion 1h
Capital pagado en exceso Lj
Utilidades por distribuir
Total activo neto

Numero de Certificados de Titulos de participacidn

Valor del activo neto por titulo de participacidn

Serie A

Las notas son parte integral

A g

os estados financieros

Ro snn

Gf:re eali

Monge Aguilar
Jefa Administativa

dic-19 dic-18
US$ 18,623,087 16,097,528
26,557,475 35,555,893
74,789 126,273
45,255,351 51.779.694
856 488
27,440 15,881
28,296 16,369
Uss 45,227,055 51,763,325
USsS 40,851,622 47,898,762
3,507,702 3,178,233
867,731 686,330
Us$ 45,227,055 51,763,325
40,851,622 47,898,762
US$ 1.1071 1.0807
~Hiis Javier SolgfieValverde
Contador



FONDO DE INVERSION PORTAFOLIO BCR DOLARES KO DIVERSIFICADO
Administrado por
BCR SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Estado de resultados integrales
Periodos de un afio terminados al 31 de diciembre del 2019
fcon cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2018)
fen US délares)

MNota dic-19 dic-18
Ingresos:
Ingresos por intereses, primas y descuentos, neto ¥ Uss 1,527,152 1,582,646
Ganancia neta realizada en inversiones disponibles para la venta 9,038 1,154
Diferencial cambiario, neto 3 ]
Total ingresos 1,536,193 1,583,800
(iastos:
Comision por administracién del Fondo I.k3 268,118 242917
Giasto por intereses 137 635
Giastos operativos 2,100 2,078
Diferencial cambiario, neto 0 13
Total gastos 270,355 245,643
Utilidad antes de impuestos 1,265,838 1,338,157
Impuesto por cnagenacion de activos T.a 703 58
Impuesto al Valor Agregado b 19,288 0
Utilidad neta del aio Uss 1,245,847 1,338,099
Otros resultados integrales
Cambio en el valor razonable de las inversiones 0 {
Utilidad neta integral del afio Uss 1,245,847 1,338,009

Las notas son parte integral de | ados financicros

A de

Rosnnie
Gerentda.i.

onge Aguilar s Javier Solagf ¥ Alverde
Jefa Administativa Contador



Saldos al 31 de diciembee de 2017
Uiilidad necta ded ailo
Fomdos rocibidos de los inversicnistas durnme ¢ afo

Usifidadies distribuidas a bos invers: dusrarte ¢l afio
Liquidaciin dir participasiones a los inver ists duranic e s
Subioml

Crtros resulticos inlegralks

Cambio neto e ¢l valor mzonsble de las imversiones en vakores
Ganarcias realizsdas transferidas al eitado di rosultados
Substotal

Saldos al 31 de diciembee de 2018

Liilided men del aibo

Fondos recibidas de bes inversioatstas durame ¢f afio

Unilidades distribuidas a bos imversionistas durante el afio
Liquadacidn de pariscipaci  los inversioni 1 el afiao
Sulbinal

Diros resshtados imagrale

Cambio neto en ¢l valor mzonable de las imversiones en vakres
Gararcias realizsdas ransforidas al esdo de resullos.
Subingal

Saldos al 31 de diciembre de 2019

Las notas son pane iecegral de bos estades financicros

FONDO DE INVERSION PORTAFOLID BCR DOLARES NO DIVERSIFICADC

Administrade por

BCER SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, 5.4

Estado de cammbics en ol active neto

Periodos de un afio terminados al 31 de dedembre ded 2009
o gifres covreapondivates of 31 de diciembee de 2008)

Cusdro C

fen LI didares)
Ganancia (pérdida)
Miimero de Certificadas de Cagital meta ro nelizada
certificados titulos de pagadn en por valumcion Uilidades por
Nota _ de participacidn m‘nﬁ% ENLESD de inversinnes distribuir Tistal
EE;IWus; ¥I1%, LA 1] I z
1] o [} [i] 1,338 000 1. 338,000
1h 357041450 3570410 450 24,484,703 1] o 381,526,153
o ] L] o (1.652,233) (1.052,233)
Lh (3639747970 (363.974.757) (24,060 94) 0 0 {38865 6011
(6933,347) 6,933,347y 193 809 0 285866 [ﬂﬂ.ﬁ?’l‘i
L) ] 0 1,154 1] 1,154
o o i {1,154} 0 {1,154)
[} 0 [1] 0 1] 1]
37508, 762 47 50%, 762 3.178,233 0 6,50 T1765,538
] 1] L1 1] 1245847 1.245.847
1h 182,075,030 182,075,050 16,792,999 i} o |98, 868,029
] ] L1} 1] [RECCE ] {105 A46)
1h (189,122,1700 (189,122,1700 (16,463 5300 o a (205,585, 700)
{7.047,140) (7,047, 140) 329460 1] 181,401 [6.536,270)
9,008 o 9,038
{9,058 0 [ ALl
1] 1] 1]
[i] B&T.731 45,227 055
Javier Solano,




FONDO DE INVERSION PORTAFOLIO BCR DOLARES NO DIVERSIFICADROD

Administrado por

BCR SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Estado de Aujos de efectiva

Periodos de un afio terminados al 31 de diciembre del 2019
feon cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2008)

fen LS dolares)

Cuadro D

dic-19 dic-18
Actividades de operacidn:
Liilidad neta del ano LIss 1,245 847 1,338,099
Ajustes para conciliar la utilidad neta del afio con el
efectivo de las actividades de operacidn:
Ingresos por interes {1,527,152) (1,582.646)
Gasto por intereses 137 635
Gasto por impuesto 703 53
Efectivo usado por las operaciones (280,465) (243.854)
Efectivo provisio por (usado para) cambios en:
Cuentas por pagar k1t 398
Intereses pagados (137) (635)
Comisiones por pagar 11,559 4,757
Intereses recibidos 1,578,636 1,579,888
Impuestos pagados {703) {58)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacidn 1,309,258 1,340,496
Actividades de inversién:
Compra de inversiones disponibles para la venia (142,445,452) (144,047.516)
Venta de inversiones disponibles para la venta 142,445436 153,352,044
Efectivo neto (usade) provisto por las actividades de inversidn (16} 9,304,528
Actividades de financiamiento;
Aportes recibidos de inversionistas 198,868,029 381,526,153
Retiros efectuados por inversionistas (205,585,700) (388.065,691)
Utilidades distribuidas a los inversionistas durante ¢l afio (1,064,446) (1,052,233)
Efectivo neto (usado) por las actividades de financiamiento (71,782.117) (7,591,771
Variacidn neta en el efectivo y equivalentes de efective (6,472.875) 3,051,253
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 36,653,376 31,600,123
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo uUss 30,180,501 36,653,376
Flujos de efectivos incluidos en las actividades de operacion
Intereses recibidos Uss 1,578,636 1,579,838
Impuetos pagados 703 58

Las notas son parte integral de los estados financieros

\_}iﬁy‘l‘ Monge Aguilar Luis Javier Soldad Valverde
{ Jefa Administativa Contador




Inversiones:

Inversiones disponibles para la venta:
Titulos del Gobierno, Banco Central y Bancos Estatales

BANCO DE COSTA RICA
BANCO DE COSTA RICA
BANCO DE COSTA RICA
BANCO DE COSTA RICA
BANCO DE COSTA RICA

Total de inversiones Titulos del Gobierno, Banco Central y Bancos Estatales

Inversiones en recompras:

Titulos del Gobierno, Banco Central y Bancos Estatales

BANCO DE COSTA RICA
BANCO DE COSTA RICA
BANCO DE COSTA RICA
BANCO DE COSTA RICA
BANCO DE COSTA RICA
BANCO DE COSTA RICA
BANCO DE COSTA RICA
BANCO DE COSTA RICA

Total de inversiones en recompras

Total de inversiones disponibles para la venta

FONDO DE INVERSION BCR PORTAFOLIO DOLARES NO DIVERSIFICADO

Administrado por
BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.

Detalle de Inversiones
Al 31 de diciembre de 2019

Tipo de Fecha Ultimo Ganancia Valor Porcentaje de Dias al vencimiento
titulo imi Pago Vencimi Costo (Pérdida) justo los activos 31/12/2019
cdp$ 2.64% 30/10/2019 30/1/2020  USS 7,000,009 0 7,000,009 15.47% 31.00
cdp$ 2.25% 21/11/2019 21/2/2020 1,000,014 0 1,000,014 221% 53.00
cdp$ 2.12% 2/12/2019 2/3/2020 3,000,017 0 3,000,017 6.63% 63.00
cdp$ 2.12% 13/12/2019 13/3/2020 2,000,020 0 2,000,020 4.42% 74.00
cdp$ 2.00% 19/12/2019 19/6/2020 10,000,023 0 10,000,023 22.10% 172.00

23,000,083 0 23,000,083 50.82%
Recompras 2.66% 25/11/2019 8/1/2020 238,863 0 238,863 0.53% 9.00
Recompras 2.70% 11/11/2019 10/1/2020 407,025 0 407,025 0.90% 11.00
Recompras 2.68% 22/11/2019 10/1/2020 585,304 0 585,304 1.29% 11.00
Recompras 2.67% 2/12/2019 16/1/2020 240,750 0 240,750 0.53% 17.00
Recompras 2.66% 2/12/2019 16/1/2020 151,472 0 151,472 0.33% 17.00
Recompras 2.63% 16/12/2019 20/1/2020 871,647 0 871,647 1.93% 21.00
Recompras 2.65% 16/12/2019 24/1/2020 631,242 0 631,242 1.39% 25.00
Recompras 2.68% 11/12/2019 29/1/2020 431,089 0 431,089 0.95% 30.00

3,557,392 0 3,557,392 7.86%

Uss 26,557,475 0 26,557,475 58.68%




Tipo de

titulo
Inversiones disponibles para la venta:
Titulos del Gobierno, Banco Central y Bancos Estatales
BANCO DE COSTA RICA cdp$
BANCO DE COSTA RICA cdp$
BANCO DE COSTA RICA cdp$
BANCO DE COSTA RICA cdp$
BANCO DE COSTA RICA cdp$
BANCO DE COSTA RICA cdp$
BANCO DE COSTA RICA cdp$

Total de inversiones Titulos del Gobierno, Banco Central y Bancos Estatales

Inversiones en recompras:
Titulos del Gobierno, Banco Central y Bancos Estatales

BANCO DE COSTA RICA Recompras
BANCO DE COSTA RICA Recompras
BANCO DE COSTA RICA Recompras
BANCO DE COSTA RICA Recompras
BANCO DE COSTA RICA Recompras
BANCO DE COSTA RICA Recompras
BANCO DE COSTA RICA Recompras

Total de inversiones en recompras

Total de inversiones disponibles para la venta

FONDO DE INVERSION BCR PORTAFOLIO DOLARES NO DIVERSIFICADO

Rendimiento

3.56%
3.56%
2.30%
3.90%
3.65%
3.56%
3.65%

4.29%
4.18%
4.29%
4.21%
4.38%
4.38%
4.42%

Administrado por

BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.

Detalle de Inversiones

Al 31 de diciembre de 2018

Fecha Ultimo
Pago

6/11/2018
6/11/2018
5/10/2018
11/12/2018
8/11/2018
31/10/2018
7/11/2018

19/12/2018
7/12/2018
30/11/2018
19/12/2018
5/12/2018
5/12/2018
12/12/2018

Vencimiento

6/2/2019
6/2/2019
7112019
11/6/2019
8/2/2019
30/1/2019
7/2/2019

8/1/2019
10/1/2019
14/1/2019
22/1/2019
23/1/2019
23/1/2019
29/1/2019

Ganancia Valor Porcentaje de Dias al vencimiento
Costo (Pérdida) justo los activos 31/12/2018
uss$ 4,000,003 0 4,000,003 7.73% 38.00
6,001,066 0 6,001,066 11.59% 38.00
3,000,001 0 3,000,001 5.79% 8.00
15,000,045 0 15,000,045 28.97% 163.00
1,000,334 0 1,000,334 1.93% 40.00
1,000,202 0 1,000,202 1.93% 31.00
2,000,738 0 2,000,738 3.86% 39.00
32,002,389 0 32,002,389 61.80%
296,544 0 296,544 0.57% 9.00
402,377 0 402,377 0.78% 11.00
1,018,550 0 1,018,550 1.97% 15.00
513,047 0 513,047 0.99% 23.00
461,854 0 461,854 0.89% 24.00
469,886 0 469,886 0.91% 24.00
391,246 0 391,246 0.76% 30.00
3,553,504 0 3,553,504 6.86%
Us$ 35,555,893 0 5,893 68.67%




S RACIMLLE R

FONDO DE INVERSION EVOLUCION NO DIVERSIFICADO
Administrado por
BCR SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Estado de activos netos
Al 31 de diciembre de 2019
(con cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2018)

fen US délares)
N dic-19 dic-18
Activos:
Efectivo 1 uss 229,843 79,097
Inversiones disponibles para la venta 5 1,906,708 1,369,571
Intereses por cobrar 17.618 6,252
Total activo 2,154,169 1,457,920
Pasivos:
Otras cuentas por pagar 8 4,688 495
Comisiones por pagar 510 309
Total pasivo 5,198 804
Total activo neto Uss 2,148,971 1,457,116
Compaosicion del valor del activo neto:
Certificados de titulos de participacion 1.h Uss 2,401,343 1,546,781
Capital pagado en exceso 341 513
(Pérdida) no realizada por valuacion de inversiones (303,668) (103,440)
Utilidades por distribuir 1, 50,955 13,262
Total activo neto USss 2,148,971 1,.457,11 E
Nimero de Certificados de Titulos de participacion 2,401,343 1,546,781
Valor del activo neto por titulo de participacion
Serie A Uss 0.8949 0.9420
Las notas son parte integral de los estados financieros é
Rﬂsnmc {mge Aguilar Luis Javier %ﬂ Valverde

Geren ai. Jefa Administativa Contador



FONDO DE INVERSION EVOLUCION MO DIVERSIFICADO
Adminisirado por
BCR SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, 8.A.

Estado de resultados integrales
Por el Periodo terminado el 31 de diciembre de 2019
feon cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2018)
fen US dolares)

MNota dic-19 dic-18
Ingresos:
Ingresos por intereses, primas y descuentos, neto 6 Uss 115,379 53,396
Comisién por salida anticipada 460 228
Ganancia neta realizada en inversiones disponibles para la venta 28,013 0
Diferencial cambiario, neto 2,716 0
Total ingresos 146,568 53,624
(Grastos:
Comision por administracion del Fondo 4,900 2,245
Gastos operativos 2,009 2,145
Diferencial cambiario, neto 0 3.185
Total gastos 6,999 1,575
Utilidad antes de impuestos 139,569 46,049
Impuesio por enagenacion de activos 7a 4,202 0
Impuesto al Valor Agregado b 477 ]
Utilidad neta del afio Uss 134,890 46,049
Oiros resultados integrales
Cambio en el valor razonable de las inversiones (303,668) (1034400
Utilidad neta integral del afio Uss (168,778) {57,391)

Las notas son parte integral de los estados financieros

JJ{?Q /@) g

Rﬂsnmc "E-'E Aguilar Luis Javier Solae-Valverde
Gl;:re Al Jefa Administativa Contador




Sabdos al 31 de diciembre de 2017

Litilidad neta del afio

Fomdos recibsdos de los inversionistas durante o afa
Lhilidades distribuidas a bos inverssonsias dursme ¢l o
Ligaidacitn de panticip a les K d
Sabiatal

<l aito

Ohpos Resubades insegrales
Cambas nete en el valor mzonable de lax imversiones en vakones
Saldos al 31 de diciembre de 2018

Lhilidad meta del afic
Fomdos recibados de los invershonistas dumante el aibo
Lhilidadies diszribuédas a bos inversionsias duranie el afio

Ligguidscicn de par es 3 boes el aflo
Sabuotal

e Resubiados integrabes

Cambio neto en el valor rconable de las inversiones e valores
Sakdos al 31 de diciembre de 2019

Las st son pane iniegral de los estados financieros

FONDAD DE INVERSION EVOLUCION RO DIVERSIFICADO
Addeninistendo por
BCR SOCIEDAD ADMNISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.
Estado de camsbios en el active neto

Por o Periodo terminado of 31 de desgizmbre de 2009
foow s covrespordivates of 31 de diciembee de 2008

fen US dilares)
Gansncia (pérdida)
Nimero de Centificados de Capital netn g realonda
certificados titukes do pagsdo en mor valuaciin Utilidades por
de parsicipacién prricizacide eLcesn dei i distribuir Total

0 uss [ 0 0 0 0
[f] [] [1] [1] H6.049 A4
4,374,295 4274293 2.T06 a o 4277001
a o o 1] (32,767} (32T}
2.727.514) 2720504 {2,193) 0 i (2 T20.707)
1,546,780 1,546,781 513 ] 13.362 1.560,556

a 2 1] (1034400 L] i1
1,546,781 1,546,781 LK {103,440} 13,262 1AST 116
i [ o L] 134,590 134,590
9,065,068 9,165,068 7953 L] o 8,173,021
L] L] o o (0T, 107 (9T 19T)
(8.3 10.506) #,310,504) %, 125) 0 o (B3IEA3L)
2,401,343 2,401,343 Ml [103.440) 50,955 1345199
1] L] 0 {200,228} L (200,228
2401343 Uss 2,400,343 41 [ 303,668) 30,855 2148571

Tdva Monge Aguilar is Javier Sol verde
Jefa Administativa Coatador




FONDO DE INVERSION EVOLUCION NO DIVERSIFICADO
Administrado por
BCR S0CIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Estado de flujos de efectiva
Por el Periodo terminado el 31 de diciembre de 2019
fcon cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2005)
fen LIS dalares)

Mota dic-19 dic-18
Fuentes (uso) de efectivo:
Actividades de operacidn:
Utilidad neta del gjercicio LSS 134,890 46,049
Partidas que no requieren efectivo:
[ngresos por interes (115379) (53,396)
Efectivo usado por las operaciones 19,511 (7,347)
Efectivo provisto por (usado para) cambics en:
Cuentas por pagar 4,193 495
Comisiones por pagar 201 309
Intereses recibidos 107,013 44,144
Efectivo neto provisto por las actividades de eperacidn 130,918 317,601
Actividades de inversion:
Compra de inversiones disponibles para la venta (7,653,701) (2.994,741)
Venta de inversiones disponibles para la venta T.188,019 2,281,545
Efectivo neto {usado) por las actividades de inversidn (465,682) (712,896)
Actividades de financiamiento:
Aportes recibidos de inversionistas 9,173,021 4,277.001
Retiros efeciuados por inversionistas (8,318,631) (2,729,707)
Uiilidades distribuidas a los inversionistas durante el afio (97,1971 (32,787)
Efectivo neto proviste por las actividades de financiamiento 757,193 1,514,507
Cambio neto en el efectivo y equivalentes de efectivo 412,429 830212
Efective v equivalentes de efectivo al inicio del aflo £39.212 0
Efectivo y equivalentes de efiectivo al final del afio 4 USs 1261641 839,212

Las notas son parte integral de los estados financieros
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Inversiones disponibles para la venta:
Participaciones en fondos de inversion

BCR INMOBILIARIO DEL COMERCIO Y LA INDUSTRIA
BCR INMOBILIARIO $

BCR PROGRESO

BCR INMOBILIARIO RENTAS MIXTAS

Total de inversiones Participaciones en fondos de inversion

Inversiones en recompras:
Titulos del Gobierno, Banco Central y Bancos Estatales
Ministerio de Hacienda

Ministerio de Hacienda

Ministerio de Hacienda

Ministerio de Hacienda

Total de inversiones en recompras

Total de inversiones disponibles para la venta

Tipo de
titulo

PARTICIPACIONES
PARTICIPACIONES
PARTICIPACIONES
PARTICIPACIONES

Recompras
Recompras
Recompras
Recompras

FONDO DE INVERSION EVOLUCION NO DIVERSIFICADO
Administrado por
BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.

Detalle de Inversiones
Al 31 de diciembre de 2019

Fecha Ultimo

Pago Vencimiento Facial
n/a n/a n/a 500 US$
n/a n/a n/a 409
n/a na n/a 19
n/a n/a n/a 7
2.67% 11/12/2019 27/1/2020
2.74% 16/12/2019 29/1/2020
2.69% 13/12/2019 5/2/2020
2.69% 13/12/2019 5/2/2020

¢ uss$ 2,210,376

Ganancia Valor Porcentaje de Dias al vencimiento
Costo (Pérdida) justo los activos 31/12/2019

559,438 (162,938) 396,500 18.41%
451,672 (124,472) 327,200 15.19%
122,973 (15,053) 107,920 5.01%
44,495 (1,205) 43,290 201%
1,178,578 (303,668) 874,910 40.61%

235,586 0 235,586 10.94% 28.00

159,237 0 159,237 7.39% 30.00

204,907 0 204,907 9.51% 37.00

432,068 0 432,068 20.06% 37.00
1,031,798 0 1,031,798 47.90%
(303,668) 1,906,708 88.51%



Inversiones disponibles para la venta:
Participaciones en fondos de inversién

BCR INMOBILIARIO DEL COMERCIO Y LA INDUSTRIA
BCR INMOBILIARIO §

BCR PROGRESO

BCR INMOBILIARIO RENTAS MIXTAS

Total de inversiones Participaciones en fondos de inversién

Inversiones en recompras:
Titulos del Gobierno, Banco Central y Bancos Estatales
Ministerio de Hacienda

Ministerio de Hacienda

Ministerio de Hacienda

Ministerio de Hacienda

Total de inversiones en recompras

Total de inversiones disponibles para la venta

Tipo de
titulo

PARTICIPACIONES
PARTICIPACIONES
PARTICIPACIONES
PARTICIPACIONES

Recompras
Recompras
Recompras
Recompras

Rendimiento

n/a
n/a
n/a
n/a

4.050%
4.120%
4.410%
4.040%

FONDO DE INVERSION EVOLUCION NO DIVERSIFICADO
Administrado por
BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.

Detalle de Inversiones
Al 31 de diciembre de 2018

Fecha
Ultimo Ganancia Valor Porcentaje de Dias al vencimiento

Pago v Facial Costo (Pérdida) justo los activos 31/12/2018

nfa n/a 239 USS$ 300,004 (51.444) 248,560 17.05%
nfa n/a 193 248,060 (45.796) 202,264 13.87%
nfa n/a 19 122973 (6.123) 116,850 8.01%
nfa n/a 7 41.860 an 41783 287%

712,897 (103.440) 609,457 41.80%

5/112018 24/112019 176,452 0 176,452 12.10% 25.00
12/11/2018 8/1/2019 283,951 0 283,951 19.48% 9.00
28/11/2018 21/112019 102,283 0 102,283 7.02% 22.00

6/11/2018 16/1/2019 197,428 0 197,428 13.54% 17.00

760,114 0 760,114 52.14%
uss 1,473,011 (103,440) 1,369,571 93.94%




BCR FONDO DE INVERSION INMOBILIARIO RENTAS MIXTAS NO DIVERSIFICADO

BCR SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Activos:

Efectivo

Inversiones disponibles para la venta

Cuentas por cobrar
Intereses por cobrar
Alquileres por cobrar
Gastos pagados por anticipado
Inversiones en propiedad
Total activos

FPasivos:
Préstamos por pagar
Olras cuentas por pagar
Comisiones por pagar

Intereses sobre préstamos por pagar

Impueste de renta diferido

Ingresos diferidos

Depdsitos en garantia
Total pasivos

Activo neto

Composicion del valor del activo neto:
Certificados de tilulos de participacion

Administrado por

Estado de activos neto
Al 31 de diciembre del 2019
fean cifras corvespondientes al 2018)
fen colones sin céntimos)

Ganancia no realizada por valuacidn de inmuebles
Ganancia no realizada por valuacion de inversiones

Reservas
Total active neto

MNamero de Certificados de Titulos de Participacion

Valor del activo neto por titulo de participacion

Serie A

MNota

2019 2018
Ivd 4 188,746,513 169,608,135
5 1,134,689.317 627.831,317
41,960,311 537,997
203 691 0
& 129,067,235 105,023,484
94,565,841 76,665,669
TylI8 28,986,363,224 26,958,209,228
J0.,575,6086,132 27.937.875,830
9 11,422,280,000 10,861,225,000
] 1,077,783,392 513,007,734
3 52,020,944 40,555,993
54,190,569 35,238,009
lLkvlé 485,102,234 151,521,214
3,360,454 44,384,339
1.fy 10 234,185,291 190,935,241
13,328.931,884 11,836.867,530
¢ 17,246,754,248 16,101,008,300
1.1 ¢ 14,775.000,000 13,275.000,000
2,423,339,201 2,776,519,315
(36) (142,864)
l.m 48,415,083 49,631,829
¢ 17,246,754,248 16, 101,008,300
5,910 5,310
¢ 2,918,233 3,032,205

Las notas son parte integral de los estadogTiancieros,
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BCR FONDO DE INVERSION INMOBILIARIO RENTAS MIXTAS NO DIVERSIFICADO

Administrado por

BCR SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Estado de resultados integrales

Periodo de un ailo terminado el 31 de diciembre del 2019

feon cifras correspondientes al 2018)
fen colones sin céntimos)

Ingresos: Nota 2019 2018
Ingresos por intereses, primas y descuentos, neto 12 ¢ 26,763,823 37,565,751
Ingresos por arrendamientos 13 3,377,018,089 3,064,789,770
Otros ingresos por alquiler 16,344,506 3.028.539
Diferencial cambiario, neto 4,810,629 8.287.170
Ganancia no realizada por valoracion de inmuebles 7 298,855,232 270,025,386

Total ingresos 3,723,792,289 3,383.696,614

CGastos:

Comision de administracion lpy3 480,721,505 508,756,096
Otros gastos operativos 15 222 858,166 221,529,273
Gastos financieros 047,594,743 844,123,147
Pérdida no realizada por valoracién de inmuebles 7 326,121,341 102,383,735
Otros gastos 5,241,234 3,818,627

Total gastos 1,982,516,989 1,680.610,878

Utilidad antes de impuesto

1,741,255,300

1,703,085,738

Impuesio sobre la renta L& (332,762,975 {153,390,916)
Utilidad neta del afio ¢ 1 92,325 1,549.694,822
Otros resultados integrales

Cambios en el valor razonable 0 0
Resultados integrales totales ¢ 1,408,492 325 1,549,694,822
Las notas son parte integfal de los e s financieros

3 4is Javier Soland ¥ alverde
Gerenle a.i. defa Administativa Contader



Saadalin i X by diriembry dr 2007

Vi it et st
ol ol i e

Sl nl M e ditbrmbrs e DA

Uiidatad mita il porisdes

[ PO EENT WS T S -

it o wobscarien de et 1o wsses

idasihon dtribssaci. & ko v et darandc ol perisds:
vt ot by sl poiaks o cucoss

KErscrvm whdnsda

Iemcreysem e s
Sabaorsl

A rossladkn wioriaks

Apaste al ek o vk delevak

Clmmmbars ko om o vilkos raesraele by skl ¢ e
Sahicasl

Sabis ul }1 e dickombrs dr 2010

1 s mates o party rrgrel de b sk s

1o
()

BCH FONED BE MVERRON MAUORLLARK RENTAT MXTAR N0 DVERSFICAIN
Admamsarndc

BN SOCTEAD ADMINTS TRATRMUY DF PORDO0S DE INVERSIDN S 4

Evtuda i duimsbii v o aiths sea

Forodo d un sle ormmsde o 31 d dacaombre dol 3019

i i T & A

Vi ey sy cfmAm
Aamamria (ptacida) GaRamos igivdads)
Samirs do Certificades dr Tl ris s rradissds s e s ssda
ATy pagids [ Wb e admar e L Titallaiders, s
e = _— ST i s — 7
0 L T
o ] o ] a 1,9 484 821 ] e
L s 4. e Ky o - a o LRL T
o ] 24307, 16im ] a L] [ THIOT, R
L] a o a L [ ] o TP 268 BHY
L] L] G500, T, " L] o 01, T, T o o
o a ] a L] a ] L)
o o o a L @ ATRARADIT) ITLEG Ty
[ o [ [ [ !%Eil [=ETITCTH [
Lo R 2 " - - —hdspos  _ IRNGEG
[ [ [ 14T, | LT AALASL [ B3 HP0y
] (1 IS T E] [T ]
|
] ] (] ] L] 1,408,402 328 ] AR 4% 133
& TR0 0 LRE T [ a L o VL 300
1] a LT a L] L] (] [
o a ] ] @ 11 92,237008) o (LALIT0R
L] [ 138, T ) a [ S, 750,00 o o
1] a 0 L] L] L ELLE AL (LR At ]
B a o o @ AL EEIRAY o
) [T [ [ [] IT i IR !Ik%. L A,
L] a 0 [LRE R IEN ] o a (] 1135
[ a o 427 20, 1080 FALEIE 2720, 109 [ 143438
] o u 133, 10 1A [TorTy T, 50, e [l VITLTTL 9Ty
Ak L] 24210, A L ARLARS SN E7 246 THIHE




BCR FONDO DE INVERSION INMOBILIARIO RENTAS MIXTAS NO DIVERSIFICADO
Administrado por
BCR S0OCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Estado de Aujos de efectiva
Periodo de un afto terminado ¢l 31 de diciembre del 2019
fean cifras corvespondientes al 2008)
fen colones sin cémtimos)

Actividades de operacion: Nota 2019 2018
Utilidad neta del periodo
Ajustes para conciliar la utilidad neta del afio con el ¢ 1,408,492,325 1,549,694,822

efectivo de las actividades de operacidn:

Efecto neto valoracion de inmuebles 27,266,100 (167,641.651)
Ingresos por intereses (26,763.8213) (37,565,751)
1,408,994 611 1,344, 487,420
Efective provisto por (usado para) ecambios en:
Cuentas por cobrar (41, 422.314) (337,997
Alquilers por cobrar (24.043,751) (73,309.681)
Gastos pagados por anticipado (17.900,172) (21,482,322)
Cuenftas por pagar 564,775,658 (290,419.464)
Intereses por pagar 18,952,560 19,644 342
Comisiones por pagar 11,464,951 (14,297.220)
Depéositos en garantia 43,250,050 28,440,962
Ingresos diferidos (41,014.885) (62,953,257)
Intereses recibidos 26,470,132 37,565,751
Efectivo nelo proviste por las actividades de operacion 1,949,526, 840 367,138,534
Actividades de inversion
Compra de inversiones en propiedad (2,041, 767.974) (9,341 446, 987)
Compra de inversiones disponibles para la venta (17.687,186,011) (14,313,510,368)
Venta de titulos disponibles para la venta 17,687,3258,8338 14,312 826,498
Mejoras a inversiones en inmuebles (5,985,136) (25.612,809)
Mejoras a propiedad por medio de reserva (49 488,162) (71,024.013)
Efectivo neto usado por las actividades de inversion (2,097,098.445) (9438,767.6079)
Actividades de financiamiento:
MNueves préstamos bancarios (5,189,295,000) (629,125,000)
Amortizacion de préstamos bancarios 5,750,350,000 5.750,350,000
Aportes recibidos de inversionistas 2,064, 750,001 9,603,798, 760
Utilidades distribuidas a inversionistas (1,982,237,018) (6,603,206,840)
Efectivo provisto por las actividades de financiamiento 673,567,983 §,121,756,920
Variacién neta en ¢l efectivo y equivalentes de efectivo 525,996,373 (949,563,809)
Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio del afio 797,439,452 1.747,003,151
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo al final del afio 3d4vs ¢ |12131435l3;m 797,439,452
Las nolas :ljﬂmtcgml de 9 stados financieros.
Rosnnie Dide ( _BHdya Monge Aguilar ks Javier Sola verde
Gcrml:: i Jefa Administativa Contador



BCR FONDO DE INVERSION INMOBILIARIO DEL COMERCIO Y LA INDUSTRIA (FCI) NO DIVERSIFICADO

Activos:
Efectiva

Estado de activo neto

Administrado por
BCR SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Al 31 de diciembre del 2019

feon cifras en correspondienies de 2018)

Inversiones disponibles para la venla

fen US dilares)
Nota

ivd
5

Imtereses por cobrar
Cuentas por cobrar
Alquileres por cobrar
Inversiones en inmuebles
Gastos pagados por anticipado
Otros activos

Total activos
Pasivos:
Préstamos por pagar
(iras cuentas por pagar
Imereses sobre préstamos por pagar
Comisiones por pagar
Deposites en garantia
Impuesto de renta diferido
Ingresos diferidos

Total pasivos

Active neto
Composicion del valor del activo neto:
Certificados de titulos de participacian
Ganancia no realizada por valuacién de inmuebles
{Pérdida) ganancia no realizada por valuacion de inversiones
Peniodos anteriores
Reservas
Total activo neto

Cuentas de orden

e

10

11
17

l.m

Mimero de Centificados de Titulos de participacidn

Valor del active neto por titule de participacion A

Las notas forman pa

integral de los estados financieros,

idy

onge Aguilar

Jefa Administativa

uss

Uss

Uss

Uss

Uss

LSS

2019 2018
1,597,881 1,183,713
5.947,018 7,757,346
521 51
257,203 144,939
964,735 558,164
341,492,173 297,080,003
505,591 112,460
68,250 68,250
350,833,372 306,904,926
129,899,651 88,463,000
4,964,704 5,135,547
330,664 330,823
293,219 332,096
2,747,087 2,561,196
4,578,720 1,384,951
85,492 106,522
142,899,537 98,314,135
207,933,835 208,590,791
180,985,000 180,985,000
25,723,702 26,038,832
1 (1,137)
408,298 408,298
_ 816,834 1,159,798
207,933,835 208,590,791
274,824 113,624
180,985 180,985
1,148.90 1,152.53

“Tms Javier Solago¥alverde

Contador



BCR FONDO DE INVERSION INMOBILIARIO DEL COMERCIO Y LA INDUSTRIA (FCI) NO DIVERSIFICADO

Administrado por

BCR SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Estado de resultados integrales

Periodo de un afio terminado ¢l 31 de diciembre del 2019

{con cifras en correspondientes de 2018)

fen US dolares)

Nota
Ingresos:
Ingresos por intereses, primas y descuentos, neio 13 Uss
Ingresos por arrendamientos 14
Otros ingresos por arrendamiento
Ganancia no realizada por valoracion de inmuebles T
Ganancia neta realizada en venta de inmuebles 7
Diferencial cambiario, neto
Otros ingresos
Total ingresos

Crastos:
Comisidn por administracién del Fondo lgqy3
Otros gastos operativos L6
Gastos financieros 9
Pérdida no realizada por valoracién de inmuebles 7
Total gastos
Utilidad antes de impuesto

Impuesio sobre la renta 17

Utilidad neta del afio Uss

Otros resultados inteprales
Cambios en el valor razonable

Resultados integrales totales USS

Las notas forman part¢ ihtegral de lo

ados financieros, \1
Wﬂngc Apguilar

Jefa Administativa

Rosnnie Diazye
Gerente aN

2019 2018
183,609 163,076
25475425 25,406,210
487,182 506,737
1,516,964 3,234,648
846,772 0
19 662 30,054
13,344 17,872
30,562,958 29,358,597
3.067 487 3,979,536
2255422 1,867,671
7,312,700 5,528,143
170,973 1,076,451
13,006,591 12,451,801
17,556,367 16,906,796
(2.313,974) (1,295,648)
15,242,393 15,611,148
0 0
15,242,303 15,611,148
e Javier Solghd Valverde
Contador
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Administrado por

BCR SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Estado de flujos de efectivo
Pericdo de un afo terminado ¢l 31 de diciembre del 2019
feon cifras en corvespondientes de 2008)

BCR FONDO DE INVERSION INMOBILIARIO DEL COMERCIO Y LA INDUSTRIA (FCI) NO DIVERSIFICADO

fen LS dilares)
Mata 2019 18
Actividades de operacion:
Utilidad neta del aiio Uss 15,242,393 15,611,148
Ajustes para conciliar la utilidad neta del afo con ¢l
efectivo de las actividades de operacion:
Efizcto neto valoracion de inmuebles (3,145,991) (2,158,197
Ingresos por intercses {183,609) {163,076)
11,912,793 13,289,875
Efectivo provista por (usado para) cambios en:
Alquileres por cobrar (406,571) (391,479
Gastos pagados por anticipado (393,131) 6,621
Cuentas por cobrar (112,264) {126,463)
Cuentas por pagar (170,843) (2,176,646)
Intereses por pagar ([159) 204,956
Comisiones por pagar (38877 16,673
Depdsitos en garantia 185,398 306,665
Ingresos diferidos (21,0300 (131,412
Intereses recibidos 153,139 163,244
Efectivo neto provisto por las actividades de operaciin 11,138,455 11,252,034
Actividades de inversion:
Compra de inversiones disponibles para la venta (185.817.907) (106,997 241
Venta de inversiones disponibles para la venta 185,820,182 106,995,605
Compra de inversiones en inmuehles (€42,830,018) (54,258.902)
Venta de inversiones en inmuebles 2628086 ]
Mejoras a inversiones en inmuchles (1,332.499) (1,879,797)
Mejoras a propicdad por medio de reserva [554,542) (219.801)
Efectivo neto (usado) por las actividades de inversion (42,085,798) (56,360,236)
Actividades de financiamiento:
Muevos préstamns bancarios 304,355,163 146,555,846
Amortizncion de préstamos bancarios (262.918,512) (100,956,627)
Aportes recibidos de inversionistas 0 19,990 870
Ltilidades distribuidas a los inversionistas durante ¢l ano (11,585468) (22,169 06%)
Efectivo neto proviste por las actividades de linanciamiento 19,551,183 43,421,020
Variacidn neta en ¢l efective v equivalentes de efectiv (1,396, 160) (1.687,182)
Efective v equivalentes de efectivo al inicio del afio 8,941,059 10,628,241
Efectivo v equivalentes de efectivo al final del afio Jdv5 USS 7,544,809 8,041,059
Flujns de efectivos incluidos en las actividades de operacidon:
Intereses recibidos LI5S 183,139 163,244
Impuestos pagados 0 [
financicros. @g@
agmm ge Aguilar € _Lart? Javier SolarhATalverde
Jn:fa Administativa Contador



BCR FONDO DE INVERSION INMOBILIARIO NO DIVERSIFICADO

Administrado por

BCR SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Al 31 de diciembre del 2019
{con cifras correspondientes al 2018)

Activos:
Efectivo
Inversiones disponibles para la venta
Cuentas por cobrar
Intereses por cobrar
Alguileres por cobrar
Inversiones en inmuebles
Gastos pagados por anticipado
Otros activos
Total activos
Pasivos:
Préstamos por pagar
Otras cuentas por pagar
Comisiones por pagar
Intereses sobre préstamos por pagar
Depdsitos en parantia
Ingresos diferidos
Impuesto sobre la renta diferido
Total pasivos

Activo neto
Composicion del valor del activo neto:
Certificados de titulos de participacion
Ganancia no realizada por valuacion de inmuebles
Ganancia no realizada por valuacidn de inversiones
Reservas
Total activo neto

Cuentas de orden

Namero de Certificados de Titulos de participacion

Valor del activo neto por titulo de participacion A

Las notas mjlegml de Iné estados financieros.

Estado de activo neto

fen US dolares)
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uUss

Uss

Uss

USS

Uss

Uss

2019 2018
961,834 1,219,345
6,537,901 6,261,010
116,963 57.640
536 55
476,470 499 784
415,067,756 403,010,547
453,571 367,242
0,522 9,522
423,624,553 411,425,145
|31,326,088 127,876,088
4,662,222 B, 188,081
339,294 280,329
538,469 515479
2,825,214 3,015,575
140,953 353,951
5,869,603 1,756,200
145,701,843 139,985,703
277,922,710 271,439,442
244,602,000 237,602,000
33,261,083 331367,783
1 (91 8)
59,626 __ 470,577
277,922,710 271,439,442
126,395 32,390
244,602 237,602
1,136.22 [,142.41

Luis Javier Sofafio Valverde
Contador



BCR FONDO DE INVERSION INMOBILIARIO NO DIVERSIFICADO
Administrado por
BCR SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Estado de resultados integrales
Periodo de un afio terminado el 31 de diciembre del 2019

feon cifras correspondientes al 2018)

fen US dolares)

Mota 2019 2018

Ingresos:

Ingresos por intereses, primas y descuentos, netos 14 uss 166,971 153,798

Ingresos por arrendamientos 13 33,709,011 28,083,862

Otros ingresos por arrendamiento 165,522 41,867

Ganancia no realizada por valoracion de inmuebles 7 3,646,665 2,768,156

Diferencial cambiario, neto ] 21,883

Otros ingresos 59,859 1,526

Total ingresos 37,748,028 31,071,092

Gastos:

Comisién por administracion del Fondo l.gy3 4,224 218 3,467 448

Otros gastos operativos 16 2,400,174 1,714,507

Gastos financieros g 9,113,610 4,830,979

Pérdida no realizada por valoracion de inmuebles 7 0 7,707

Otros gastos 5,286 2,126

Diferencial cambiario, neto 9,149 0

Total gastos 15,752,437 10,022,767
Utilidad antes de impuesto 21,995,591 21,048,325
Impuesto sobre la renta 17 (2,887,938) (1,406,287)
Utilidad neta del afio UsS$ 19,107,653 19,642,038
Otros resultados integrales
Cambios en el valor razonable ] 0
Resultados integrales totales USs 19,107,653 19,642,038
Las notas son parte integral de los estados financieros.
417 Javier Solané-Valverde

()Mya—Munge Aguilar
J
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BCR FONDO DE INVERSION INMOBILIARIO MO DIVERSIFICADO
Admsinistrado por
BCR SOCIEDAD ADMNISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.a

Estado de cambios en o aclive nein
Feriodo de un aho eminedo o 31 de diciembee del 3019

frewm pffrmy correspondientes of X018
ven X delares)
Cianamcia {péndida) Gianancia (péndida)
Nimery de Conilicados do Capital s B reslimds nets e reslimds Utilidades o
cenificados titulos de pagado en g valusciin oo waluscidn Plerdidlas peor
e pantiipachin icipasidn expesy de inmuehles e invorsianes dEsaribuir Reserias
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BCR FONDO DE INVERSION INMOBILIARIO NO DIVERSIFICADO
Adminisirado por
BCR SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Estado de flujos de cfectivo
Periodo de un afio terminado el 31 de diciembre del 2019
fean cifras correspondientes al 200 E)
fen US dolares)

Notas 2019 018
Actividades de operacidn:
Utilidad neta del ailo Uss 19,107,653 19,642 038
Ajustes para conciliar la utilidad neta del afio con ¢l
efectivo de las actividades de operacion:
Efecto neto valoracidn de inmuebles (1,646,665) (2,760,449}
Ingresos por intereses {166,971) (153,798)
15,294,017 16,727,791
Efective provisto por (usado para) cambios en:
Cuentas por cobrar (59,323) 1,555
Alguiler por cobrar 23314 (491,268)
Gastos pagados por anticipado (86,329) (90,729)
Cuentas por pagar (1,525,359) {1,553,070)
Intereses por pagar 22990 326,851
Cormigiones por pagar 58,965 (642)
Depésitos ¢n garantia (190,361) HR7.086
Ingreso diferidos (212,998) 70,723
Intereses recibidos | &6, 490 153,945
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 13,490,906 15,832,242
Actividades de inversidn
Compra de inversiones en propiedad (6,070,447) (76,179.451)
Compra de inversiones disponibles para la venta (160,762,171) (103,.556,675)
Venta de inversiones disponibles para la venta | 60,763,000 103,555,234
Mejoras a inversiones en inmuebles {1,980,059) {1,984, 968)
Mejoras a propiedad por medio de reserva (T08,902) (BR6,415)
Efective neto (usado) por las actividades de inversion (8,758,487 (79,052,295)
Actividades de financiamiento
Nuevos préstamos bancarios (79,221,605) (16,730,017)
Amortizacion de préstamos bancarios 82,671,605 82,671,605
Aportes recibidos de inversionistas 7,210,000 15,722,656
Utilidades distribuidas a inversionistas (15,373,037 (21,908, 766)
Efectivo (usade) provisto por las actividades de financiamiento (4.713,037) 50,755,478
Variacion neta en el efectivo v equivalentes de efectivo 19,380 (3,464.575)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del aflo 7480,155 10,944,930
Efectivo v equivalentes de efectivo al final del afio Jdv5 USS 7,499,735 7,480,355
Las notas son parte integral de los estados financieros.,
Ros —Tuis Javier Sefan® Valverde

donge Aguilar
Jefa Administativa Contador



BCR FONDO DE INVERSION PROGRESO INMOBILIARIO NO DIVERSIFICADO
Administrade por
BCR SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSE{')N, S.A.

Estado de activo neto
Al 31 de diciembre del 2019
fcon cifras corvespondientes al 201 8)
fen US dilares)

Nota 2019 2018
Activos:
Efectivo ly4 USS 1,706,565 613,564
Inversiones disponibles para la venta 5 558,165 849,560
Cuentas por cobrar BE873 48,893
Intereses por cobrar 508 20
Alguileres por cobrar ] 228,208 187,179
Inversiones en immuebles 7 106,832,653 105,825,967
Gastos pagados por anticipado 8 118,448 43,864
Total activos 109,533,420 107,569,047
Pasivos:
Préstamos por pagar 9 19,902,000 36,674,000
Otras cuentas por pagar 10 1,669,659 664,727
Comisiones por pagar k! 96,596 79,094
Intereses sobre préstamos por pagar 3 34,335 145,398
Depositos en garantia I.fy 11 681,366 719418
Ingresos diferidos 67,770 128,261
[mpuesto sobre la renta diferido Lky1? 1,185,323 365,404
Total pasives 23,637,049 38,776,302
Activo neto UsS 85,896,371 68,792,745
Composicion del valor del activo neto:
Certificados de titulos de participacion Iln USS 79,200,000 61,650,000
Ganancia no realizada por valuacion de inmuebles 6,607,891 6,942,672
Pérdida {ganancia) no realizada por valuacién de inversiones 0 (125)
Pérdida (ganancia) por distribuir 0 0
Reservas l.m 88,480 200,198
Taotal activo neto Uss 845,896,371 68,792,745
Cuentas de orden Lss 54,029 20,525
Nimero de Certificados de Titulos de participacion 15,840 12,330
Valor del activo neto por titulo de participacion A 1SS 542275 5,579.30

Las notas son parte integral de los estados financieros.

- W

L}iﬂyﬂ Monge Aguilar Luis Javier Séfano Valverde
J
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BCR FONDO DE INVERSION PROGRESO INMOBILIARIO NO DIVERSIFICADO

Administrado por
BCR SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Estado de resultados integrales
Periodo de un afio terminado el 31 de diciembre del 2019
fcon cifras correspondientes al 2018)

fen US dolares)

Ingresos:
Ingresos por intereses v descuentos, netos
Ingresos por arrendamientos
CGranancia no realizada por valoracion de inmuebles
Diferencial cambiario, neto
Otros ingresos por alquiler
Otros ingresos
Total ingresos

Gastos:
Comision por administracion del Fondo
Otros gastos operalivos
Gastos financieros
Pérdida no realizada por valoracion de inmuebles
Diferencial cambiario, neto
Total gastos
Utilidad antes de impuesto

Impuesto sobre la renta

Utilidad neta del aio

Otros resullados integrales

Cambios en el valor razonable

Resultados integrales totales

Las notas son parte integral de los estados financieros.

onge Aguilar
Jefa Administativa

13 Uss
14

lpy3

16

17

Uss

Uss

2019 2018
36,649 34,240
8,721,845 8,797,743
600,355 1,229,704
0 5,653
53,926 41,807
71.689 1,173
9,420,464 10,110,320
903,012 Q57,777
787,752 711,705
2,397,217 2,586,551
175,897 392,678
1,426
4,265,304 4,648,711
5,155,160 5,461,609
(881,209) (441,978)
4,273,951 5.019.631
0 0
3,273,951 5,019,631

Luis Javier $6tno Valverde

Contador
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BCR FONDD DE INVERSION PROGRESO INMOBILIARIO NO DIVERSIFICADO

Administrado por
BCR SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Estado de flujos de eflectivo
Periodo de un aio terminado el 31 de diciembre del 2019
fcon cifras corvespondientes al 2018)
fen LS dolares)

Mota 2019 2018
Actividades de aperacion:
Lhilidad neta del afio Uss 4,273,951 5,019,631
Ajustes para conciliar la utihidad neta del afo con el
efectivo de las actividades de operacidn:
Efecto neto valoracion de inmuebles (424,458) (837,026)
Ingresos por intereses (36,649) (34,240)
Efectivo provisto por las operaciones 3,812,844 4,148,365
Efectivo provisto por (usado para) cambios en:
Cuentas por cobrar (39.980) (42.456)
Alquiler por cobrar (41,029) (121,775)
Gastos pagados por anticipado (74,584) 37.699
Cuentas por pagar 1.004,932 (660,689)
Intereses por pagar (111,063) 64,323
Comisiones por pagar 17,502 2,959
Depositos en garantia (38,0527 36,930
Ingreso diferidos (60,491 (50,968)
Intereses recibidos 36,161 34,339
Efectivo neto proviste por las actividades de operacidn 4,506,240 3,448,727
Actividades de inversidn
Compra de inversiones disponibles para la venta (77108415 (25,102,184)
Compra de inversiones en inmucbles ] (4,675,603)
Venta de inversiones disponibles para la venta 77.108,540 25,101,952
Mejoras a inversiones en inmuebles (521,548 (335,263)
Mejoras a propiedad por medio de reserva (177.792) (48,618)
Efectivo neto (usado) por las actividades de inversiin (699.215) (5,059,718)
Actividades de financiamiento:
MNuevos préstamos bancarios 67,798,706 44,200,500
Amortizacion de préstamos bancarios (B4,570,706) (45,624,000)
Apories recibidos de inversionistas 20,258,800 £,195,220
Unilidades distribuidas a inversionistas (65,492,219 (6,0116,631)
Efeetivo (usade) provisto por las actividades de financiamiento (3,00541%) 055,189
Variacion neta en el efectivo y equivalentes de efectivo 301,606 {955,902)
Efectivo v equivalentes de efectivo al inicio del afio 1.463,124 2419026
Efectivo v equivalentes de efectivo al final del afio ldyv5 USS 5164!13“ ]ﬁﬁ.}lll-ll-
Las notas son parte integral de los estados financieros.
f..-’

wydd Monge Aguilar s Javier Soland Walverde
fa Administanva Contador



