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Informe de auditoria emitido por el contador publico independiente

A los inversionistas del Fondo de Inversion Portafolio BCR Colones No Diversificado,
a la Junta Directiva de BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.
y la Superintendencia General de Valores

Opinion

Hemos auditado los estados financieros del Fondo de Inversion Portafolio BCR Colones No
Diversificado (el Fondo) administrado por BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversion,
S.A., que comprenden el estado de activos netos al 31 de diciembre de 2024, los estados de
resultados integrales, de cambios en los activos netos y de flujos de efectivo correspondientes al
ejercicio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que
incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos importantes, la situacion financiera del Fondo al 31 de diciembre de 2024, asi como sus
resultados, cambios en el activo neto y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en
dicha fecha, de conformidad con la normativa emitida por el Consejo Nacional de Supervision del
Sistema Financiero (CONASSIF) y la Superintendencia General de Valores (SUGEVAL).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de
Auditoria (NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados
financieros de nuestro informe. Somos independientes del Fondo de conformidad con el Cédigo de
Etica Profesional del Colegio de Contadores Piiblicos de Costa Rica que es aplicable a nuestra
auditoria de los estados financieros, y hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de
conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Parrafo de énfasis — Base de contabilidad

Llamamos la atencién sobre la Nota 1 de los estados financieros, que describe las bases de la
contabilidad. Los estados financieros estan preparados en cumplimiento de lo requerido por el
Consejo Nacional de Supervision del Sistema Financiero (CONASSIF) y la Superintendencia
General de Valores (SUGEVAL). Consecuentemente los estados financieros pueden no ser
adecuados para otros propositos.
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Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellas cuestiones que, segiin nuestro juicio profesional, han
sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de los estados financieros del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en
su conjunto y en la formacién de nuestra opinidén sobre estos, y no expresamos una opinion por
separado sobre esas cuestiones.

a) Cumplimiento de las disposiciones normativas
Asunto clave de auditoria Respuesta de auditoria

La Sociedad debe mantener un | Entre otros procedimientos, aplicamos los

cumplimiento de las disposiciones | Slguientes:

normativas del Fondo, como parte de sus ‘ ‘ ‘ ‘
procedimientos de control interno y |- Obtuvimos evidencia de auditoria del

normativo. cumplimiento de las disposiciones legales
y reglamentarias que, de forma
generalmente admitida, tienen un efecto
directo en la determinacion de cantidades
e informacidén materiales a revelar en los
estados financieros.

- Aplicamos procedimientos de auditoria en
la identificacion de posibles casos de
incumplimiento de disposiciones legales y
reglamentarias que puedan tener un efecto
material sobre los estados financieros.

- Indagamos y obtuvimos respuesta por
parte de la administracion y los
responsables del gobierno corporativo de
la Sociedad sobre el cumplimiento de
dichas disposiciones legales y
reglamentarias.

- Inspeccionamos las  comunicaciones
escritas emitidas por el regulador, asi
como las respuestas por parte de la
Sociedad y su respectivo seguimiento.
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b) Inversiones en instrumentos financieros

Asunto clave de auditoria

Las politicas de inversion del Fondo
permiten la concentracion de un 100% en
el Banco de Costa Rica, Banco Nacional
de Costa Rica o Banco Popular y de

Respuesta de auditoria

Realizamos un proceso de confirmacion de
saldos sobre la cartera, asimismo, realizamos
recélculos de la amortizacion de las primas y
descuentos.

Desarrollo Comunal.
Revisamos que el portafolio de inversiones se
ajuste a la politica de Inversion aprobada en el
prospecto y que se revelen adecuadamente los

Al 31 de diciembre de 2024 el Fondo
mantiene el 42% del activo total en

efectivo en cuentas corrientes. Las | riesgos relacionados, particularmente los
politicas de inversion del Fondo no | riesgos de mercado por la valoracion del
establecen limites de concentracion para | portafolio.

el efectivo. El portafolio de inversiones
representa el 58% de los activos totales. Las politicas de Inversion del Fondo indican
que la cartera se compone de titulos con un
minimo del 85% del total de activos del Fondo
deben invertirse en valores cuyos dias al
vencimiento no sean superiores a 360 dias. Y
un maximo del 15% en valores cuyos dias al
vencimiento no superen los 540 dias. Ademas,
el plazo promedio ponderado de vencimiento

de la cartera es igual o menor a 90 dias.

En las notas 1, 5, 9 y 10, se incluyen las
revelaciones sobre el tratamiento contable,
composicion del portafolio y el proceso de
administracion de riesgos relacionados al
portafolio de inversiones.

En la nota 3, se incluyen las revelaciones sobre
los saldos y transacciones con partes
relacionadas.

Responsabilidades de la administracion y de los responsables del gobierno corporativo del
Fondo en relacion con los estados financieros

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion fiel de los estados financieros
adjuntos de conformidad con la normativa emitida por el Consejo Nacional de Supervision del
Sistema Financiero y la Superintendencia General de Valores, y del control interno que la
administracion considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de
incorreccion material, debida a fraude o error.
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En la preparacion de los estados financieros, la administracion es responsable de la valoracion de la
capacidad del Fondo de continuar como entidad en funcionamiento, revelando, segun corresponda,
las cuestiones relacionadas y utilizando el principio contable de entidad en funcionamiento excepto
si los responsables del gobierno corporativo tienen intencion de liquidar el Fondo o de cesar sus
operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno corporativo del Fondo son responsables de la supervision del proceso
de informacion financiera.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su
conjunto estan libres de incorreccion material, debido a fraude o error, y emitir un informe de
auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no
garantiza que una auditoria realizada de conformidad con las NIA siempre detecte una incorreccion
material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran
materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en
las decisiones economicas que los usuarios toman basandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

e Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, debida
a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccion material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorrecion material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erroneas o la elusion del control interno.

e Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disenar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno del Fondo.

e Evaluamos la adecuacion de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por la administracion.

e Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion, por la administracion, del principio contable de
entidad en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad del Fondo para continuar como entidad
en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que
llamemos la atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion
revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futuros
pueden ser causa de que el Fondo deje de ser una entidad en funcionamiento.
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e Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluida la informacién revelada, y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de un modo que logran la presentacion fiel.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno corporativo del Fondo en relacion con, entre
otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria que planificamos y los
hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control
interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a los responsables del gobierno corporativo del Fondo una declaracion de
que hemos cumplido con los requerimientos de ética aplicables en relacion con la independencia y
comunicado con ellos acerca de todas las relaciones y demas cuestiones de las que se puede esperar
razonablemente que pueden afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes
salvaguardas.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacion con los responsables del gobierno
corporativo del Fondo, determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria
de los estados financieros del periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la
auditoria. Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones
legales o reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestion o, en circunstancias
extremadamente poco frecuentes, determinemos que una cuestion no se deberia comunicar en
nuestro informe porque cabe razonablemente esperar que las consecuencias adversas de hacerlo
superarian los beneficios de interés publico de la misma.

El socio del encargo de la auditoria que origina este informe de auditoria emitido por un auditor
independiente es Fabian Zamora Azofeifa.

Nuestra responsabilidad sobre este informe de los estados financieros auditados al 31 de diciembre
de 2024 se extiende hasta el 19 de febrero de 2025. La fecha de este informe indica al usuario, que
el auditor ha considerado el efecto de los hechos y de las transacciones de los que ha tenido
conocimiento y que han ocurrido hasta dicha fecha; en consecuencia, no se amplia por la referencia
de la fecha en que se firme digitalmente.
FABIAN  Firmado Mt oo sy
digitalmente por ~ Same:2ieE

ZAMORA FAB'AN ZAMORA Nombre del Cliente:

Fondo de Inversion Portafolic
BCR Colones No Diversificado

AZOFEIFA (FIRMA) igentiicacion delcient: Contador
AZO F E I FA Fecha:2025.02.24 éﬁézdgeglsierson Portafalio AL:::.:;;ZO

(F I RM A) 22:50:05 _06'00' EE«;EO ones No Diversificado No. 2186

11-02-2025 10:26:58 PM
Tipo de trabajo:

San José’ Costa Rica Informe de Auditoria

Timbre de ¢1000 de la Ley
19 de febrero de 2025 e charkdo y conceiado e

Dictamen firmado por

Fabian Zamora Azofeifa N° 2186
Pol. 0116FID001004809 V.30-9-2025
Timbre Ley 6663 ¢1.000

Adherido al original

Cédigo de Timbre: CPA-1000-17478



FONDO DE INVERSION PORTAFOLIO BCR COLONES NO DIVERSIFICADO

Administrado por

BCR SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S A.

Estado de activos netos

Al 31 de diciembre de 2024

(con cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2023)

(en colones sin céntimos)

Nota
Activos:
Efectivo 4 ¢
Inversiones en instrumentos financieros 5
Intereses por cobrar
Total activos
Pasivos:
Otras cuentas por pagar 8
Comisiones por pagar 3
Total pasivos
Total activo neto ¢
Utilidad neta antes del impuestos sobre la renta
Certificados de titulos de participacion I.h ¢
Capital pagado en exceso 1.h
Ganancia o pérdida no realizada por valuacioén de inversiones
Utilidades por distribuir
Total activo neto ¢
Numero de Certificados de Titulos de participacion
Valor del activo neto por titulo de participacion
Serie A ¢
Las notas son parte integral de los estados financieros
DOUGLAp ‘F’i‘;‘“‘:ﬁ:e"‘e por Firmado digitalmente
ROBERTO povewss LUIS DIEGO por LUIS DIEGO
R M BALLESTERQ ~ BALLESTERORAMOS
S (FIRMA) Fech20s022s RAMOS (FIRMA) Fecha: 2025.02.25
16:38:18 -06'00 14:14:10-06'00

Cuadro A
dic-24 dic-23

14,304,167,651 15,309,537,330
19,903,052,094 30,503,035,341
126,054,569 262,223,027
34,333,274,314 46,074,795,698
613,741 1,348,098
43,534,298 57,490,832
44,148,039 58,838,930
34,289,126,275 46,015,956,768
23,727,233,414 32,778,230,235
8,671,803,747 10,952,746,478
0 2,498,920
1,890,089,114 2,282,481,135
34,289,126,275 46,015,956,768
23,727,233,414 32,778,230,235
1.4451 1.4039

Douglas Montero Arguedas Luis Ballestero Ramos

Gerente General

Ced. 3110673050

oe contapomes
'oF COSTA RICA
L]
1 ___in
RE €300

TIMB
Estadg de Siuackon Financlera b

20250128 16:50:10-0600

Jefe Jefatura Contable Administrativa

MARIA TERESA Firmado digitalmente

N por MARIA TERESA
MUNOZ MUNOZ HERNANDEZ

HERNANDEZ ~ (FIRMA)

Fecha: 2025.02.25

(FIRMA) 13:49:29 -06'00'

Maria Mufioz Hernandez
Contadora

VERIFICACION: 3uX1bKmi

TIMBRE 300.0 COLONES

https:/timbres.contador.co.cr



FONDO DE INVERSION PORTAFOLIO BCR COLONES NO DIVERSIFICADO

Administrado por

BCR SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.

Estado de resultados integrales

Por el periodo de un afio terminado el 31 de diciembre de 2024
(con cifras correspondientes al periodo terminado al 31 de diciembre de 2023)

(en colones sin céntimos)

Nota
Ingresos:
Ingresos por intereses, primas y descuentos, neto 6
Ingreso por diferencial cambiario, neto
Total ingresos
Gastos:
Comision por administracion del Fondo 1.k
Gastos operativos
Total gastos
Utilidad antes de impuestos
Impuesto sobre la renta 7.a
Impuesto al Valor Agregado 7.b

Utilidad neta del afio

Otros resultados integrales

Cambio en el valor razonable de las inversiones

Utilidad neta integral del afio

Las notas son parte integral de los estados financieros

DOUGLAS Firmado

ROBERTO ggtzr:;ézngmo LUIS DIEGO Firmado digitalmente

MONTERQ MonTero por LUIS DIEGO

ARGUEDAS fecu g5 BALLESTERO  (hamm o8

(FIRMA) 1282700 RAMOS (FIRMA) Fecha: 2025.02.25
14:14:23 -06'00'

dic-24

Cuadro B

dic-23

1,889,677,690
31,233

3,281,222,634
204,766

1,889,708,923

3,281,427,400

557,380,075 644,177,750
884,342 1,615,796
558,264,417 645,793,546

1,331,444,506
0
72,459,410

2,635,633,854
0
83,743,107

1,258,985,096

2,551,890,747

(2,498,920)

1,482,387

1,256,486,176

2,553,373,134

Douglas Montero Arguedas Luis Ballestero Ramos

Gerente General

Céd. 3110673050

FONDO DE INVERSION PORTAFOLIO
BCR COLONES NO DIVERSIFICADO

Atencion: AQmanisiracion oe BCR
SAFISA

Regisiro Profesional: 33253

Contador: Maria Teresa Mufioz P 'ﬂ
Hemandez . | —
b TIMBRE §300
Eslado de Resullados integral

2025-01-28 16:50:11 -0600

TIMBRE 300.0 COLONES

Jefe Jefatura Contable Administrativa

MARIA TERESA Firmado digitalmente
por MARIA TERESA

MUNOZ MUNOZ HERNANDEZ
HERNANDEZ (FFEISI:‘/;A]ZOZS 02.25
(FIRMA) 13:49:52-0600

Maria Mufioz Hernandez
Contadora

VERIFICACION: 3uX1bKmi
https:/timbres.contador.co.cr



Saldo al 31 de diciembre de 2022

Utilidad neta del afio

Fondos recibidos de los inversionistas durante el aflo

Utilidades distribuidas a los inversionistas durante el afio
Liquidacion de participaciones a los inversionistas durante el afio
Subtotal

Resultados integrales

Cambio neto en el valor razonable de las inversiones en valores
Subtotal

Saldo al 31 de diciembre de 2023

Utilidad neta del afio

Fondos recibidos de los inversionistas durante el aflo

Utilidades distribuidas a los inversionistas durante el afio
Liquidacion de participaciones a los inversionistas durante el afio
Subtotal

Resultados integrales

Cambio neto en el valor razonable de las inversiones en valores
Subtotal

Saldo al 31 de diciembre de 2024

Las notas son parte integral de los estados financieros

Nota

Douglas Montero Arguedas
Gerente General

Ced. 3110673050
FONDO DE INVERSION PORTAFOLIO
BGR GOLONES NO DIVERSFICADO
Atencion: AgmInIstrackin e BGR
SAFISA.

Regisiro Profesionsl: 35288
‘Contador: Maria Teresa Murioz
Heméndez

Estado gs Cambios en i Patnmanio.

20250128 16:50:12-0800

TIMBRE 300.0 COLONES

Luis Ballestero Ramos
Jefe Jefatura Contable Administrativa

[T —

TIMBRE €300

VERIFICACION: 3uX1bKmi

Maria Mufoz Hernandez

Contadora

https://timbres.contador.co.cr

Cuadro C
FONDO DE INVERSION PORTAFOLIO BCR COLONES NO DIVERSIFICADO
Administrado por
BCR SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.
Estado de cambios en el activo neto
Por el periodo de un afio terminado el 31 de diciembre de 2024
(con cifras correspondientes al periodo terminado al 31 de diciembre de 2023)
(en colones sin céntimos)
Ganancia (pérdida)
Nuamero de Certificados de Certificados de neta no realizada
certificados titulos de titulos de por valuacion Utilidades por
de participacion participacion participacion de inversiones distribuir Total
41,465,746,925 ¢ 41,465,746,925 12,348,768,857 1,016,533 1,483,061,314 ¢ 55,298,593,629
0 0 0 0 2,551,890,747 2,551,890,747
104,527,325,780 104,527,325,780 38,559,590,418 0 0 143,086,916,198
0 0 0 0 (1,752,470,926) (1,752,470,926)
(113,214,842,470) (113,214,842,470) (39,955,612,797) 0 0 (153,170,455,267)
(8,687,516,690) (8,687,516,690) (1,396,022,379) 0 799,419,821 (9,284,119,248)
0 0 0 1,482,387 0 1,482,387
0 0 0 1,482,387 0 1,482,387
32,778,230,235 32,778,230,235 10,952,746,478 2,498,920 2,282,481,135 46,015,956,768
0 0 0 0 1,258,985,096 1,258,985,096
79,439,110,578 79,439,110,578 33,826,254,148 0 0 113,265,364,726
0 0 0 0 (1,651,377,117) (1,651,377,117)
(88,490,107,399) (88,490,107,399) (36,107,196,879) 0 0 (124,597,304,278)
(9,050,996,820) (9,050,996,820) (2,280,942,731) 0 (392,392,021) (11,724,331,572)
0 0 0 (2,498,920) 0 (2,498,920)
0 0 0 (2,498,920) 0 (2,498,920)
23,727,233,414 ¢ 23,727,233,414 8,671,803,747 0 1,890,089,114 ¢ 34,289,126,275
DOUGLAS ., 1ad0
ROBERTO _ dstiner LIS DGO e o™
MONTERO  montero BALLESTERO paesrero ramos MARIA TERESA Frmado dotaimente
ARGUEDAS Fecha: 2055005 RAMOS ) 256225 MUROZ  oseameies,
FRA) FRMA) RS o (e



Cuadro D
FONDO DE INVERSION PORTAFOLIO BCR COLONES NO DIVERSIFICADO
Administrado por
BCR SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE INVERSION, S.A.
Estado de flujos de efectivo
Por el periodo de un afio terminado el 31 de diciembre de 2024
(con cifras correspondientes al periodo terminado al 31 de diciembre de 2023)
(en colones sin céntimos)
Nota dic-24 dic-23
Fuentes (usos) de efectivo:
Actividades de operacion:
Utilidad neta ¢ 1,258,985,096 2,551,890,747
Partidas que no requieren efectivo:
Ingresos por intereses (1,889,677,690) (3,281,222,634)
Efectivo usado por las operaciones (630,692,594) (729,331,887)
Efectivo provisto por (usado para) cambios en:
Cuentas por pagar (293,373) (785,119)
Comisiones por pagar (13,956,534) (11,412,993)
Intereses recibidos 2,025,846,149 3,258,801,356
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion 1,380,903,648 2,517,271,357
Actividades de inversion:
Compra de inversiones en instrumentos financieros (58,684,055,336) (94,738,734,557)
Venta de inversiones en instrumentos financieros 62,281,089,207 91,239,024,520
Efectivo neto provisto (usado) por las actividades de inversion 3,597,033,872 (3,499,710,037)
Actividades de financiamiento:
Aportes recibidos de inversionistas 113,265,364,726 143,086,916,198
Retiros efectuados por inversionistas (124,597,304,278) (153,170,455,267)
Utilidades distribuidas a los inversionistas durante el afno (1,651,377,117) (1,752,470,926)
Efectivo neto provisto (usado) por las actividades de financiamiento (12,983,316,668) (11,836,009,995)
Cambio neto en el efectivo y equivalentes de efectivo (8,005,379,149) (12,818,448,675)
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio 22,309,546,800 35,127,995,475
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio 4y5 ¢ 14,304,167,651 22,309,546,800
Flujos de efectivo incluidos en las actividades de operacion:
Intereses recibidos ¢ 2,025,846,148 3,258,801,356
Las notas son parte integral de los estados financieros
DOUGLAS F‘i’grintzldr:en(epoy irmado digitalmente
ROBERTO bobaL LUIS DIEGO ;or LtjilsglgE(tacl) '
MONTERO wontero BALLESTERO ' paLLESTERO RAMOS MARIA TERESA Fmace daaimenc
ARGUEDA (AF'I?RGA;J:?AS RAMOS (ZSN;A) MUNOZ xm‘%HERNANDEZ
S(FRMA) T (FIRMA) — arsso-0600 e
Douglas Montero Arguedas Luis Ballestero Ramos Maria Muiioz Hernandez

Gerente General

Jefe Jefatura Contable Administrativa Contadora

Céd. 3110673050

FONDO DE INVERSION POATAFOLIO
BCR COLONES NO DIVERSIFICADO

Atencion: Administracion de BCR
SAFISA.
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FONDO DE INVERSION PORTAFOLIO BCR COLONES
NO DIVERSIFICADO

(Administrado por BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

PARA EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2024
(con cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2023)

(Expresadas en colones sin céntimos)

1. RESUMEN DE OPERACIONES Y DE POLITICAS IMPORTANTES DE
CONTABILIDAD

Organizacion del Fondo - El Fondo de Inversion Portafolio BCR Colones No Diversificado
(“el Fondo”), administrado por BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.
(“la Compania™), fue autorizado por la SUGEVAL el 3 de julio de 2013 e inici6 operaciones
el 13 de junio de 2014. Es un fondo de mercado de dinero, abierto, no seriado, de renta fija,
de cartera publica y del mercado nacional. La distribucion de los beneficios generados por la
cartera de inversiones no se realiza hasta que el cliente solicite la redencion parcial o total de
las participaciones.

El Fondo se denomina de Mercado de Dinero debido a que busca ofrecer un rendimiento
atractivo sobre el capital invertido por el cliente en el muy corto plazo, desde el instante en
que realiza la inversion hasta que determine su liquidacion. El Fondo busca obtener una
ganancia entre el monto invertido y el que recibird al liquidar la inversion, por lo que no se
pretende generar una renta periodica al inversionista.

El Fondo podria alcanzar hasta un 100% de concentracion en efectivo con el proposito de
proteger o buscar un beneficio para los inversionistas. Estas situaciones pueden ser: por la
reestructuracion de la cartera ante situaciones de mercado que lo ameriten, o bien, ante otras
situaciones en donde el gestor de portafolios lo considere pertinente para el beneficio del
Fondo.

Un minimo del 85% del total de activos del Fondo deben invertirse en valores cuyos dias al
vencimiento no sean superiores a 360 dias. Y un méaximo del 15% en valores cuyos dias al
vencimiento no superen los 540 dias. Ademas, el plazo promedio ponderado de vencimiento
de la cartera es igual o menor a 90 dias.

Un fondo de inversion es el patrimonio integrado por aportes de personas naturales o juridicas
para su inversion en valores, u otros activos autorizados por la Superintendencia General de
Valores, que administra una Sociedad de Fondos de Inversion por cuenta y riesgo de los que
participan en el Fondo. Tales aportes en el Fondo estan documentados mediante certificados
de titulos de participacion. El objetivo de los Fondos es maximizar la plusvalia sobre el monto
invertido, a través de la administracion de titulos valores, cuyo rendimiento estd relacionado
con el comportamiento del valor de mercado de tales titulos valores.
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Las actividades de inversion del Fondo son administradas por BCR Sociedad Administradora
de Fondos de Inversion, S.A. (“la Compaiia”), constituida como sociedad anoénima en julio
del 1999, bajo las leyes de la Republica de Costa Rica. Tiene domicilio en la ciudad de San
José, Oficentro Torre Cordillera, Rohrmoser, piso #12, 300 m al Sur de Plaza Mayor. Es
subsidiaria 100% del Banco de Costa Rica. Como sociedad de fondos de inversion esta
supeditada a las disposiciones de la Ley Reguladora del Mercado de Valores y a la supervision
de la Superintendencia General de Valores (SUGEVAL). La SUGEVAL facultdo a la
Compafiia para actuar como sociedad operadora de fondos de inversion en octubre del 1999 e
inici6 operaciones en noviembre del 1999.

Al 31 de diciembre de 2024, la Compaiiia tiene 95 empleados (105 empleados en el 2023).

Su principal actividad consiste en administrar fondos y valores a través de la figura de fondos
de inversion.

Base de Contabilidad - Los estados financieros han sido preparados con base en las
disposiciones de caracter contable, emitidas por el Consejo Nacional de Supervision del
Sistema Financiero (CONASSIF) y por la Superintendencia General de Valores (SUGEVAL).

El CONASSIF ha establecido en el Reglamento de Informacion Financiera (acuerdo 30-18)
cudles politicas contables deben ser utilizadas en los casos en que las normas incluyen un
tratamiento alternativo y establecid que las NIIF y sus interpretaciones seran aplicadas en su
totalidad por los entes indicados en el alcance del dicho Reglamento, excepto por los
tratamientos prudenciales o regulatorios sefialados en ese mismo documento.

Las diferencias mas importantes entre las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF, NIC) y las regulaciones emitidas para las entidades supervisadas son las siguientes:

e Norma Internacional de Contabilidad No.l - Presentacion de Estados Financieros - El
CONASSIF ha establecido tratamientos prudenciales. Esta situacion se aparta del espiritu
de la NIC 1 que requiere que se cumplan todas las normas y sus interpretaciones si se
adoptan las NIIF.

e Norma Internacional de Contabilidad No.7 - Estado de Flujos de Efectivo - El CONASSIF
requiere la aplicacion del método indirecto para la elaboracion del estado de flujos de
efectivo, sin la opcion de elegir el método directo, el cual también es permitido por las
NIIF.

e Normas Internacional de Informacion Financiera NIIF 9 — Instrumentos financieros. - El
CONASSIF en el articulo 7, del acta de la sesion 1630-2020 celebrada el 10 de diciembre
de 2020, dispuso en firme agregar una modificacion al Transitorio VII al Reglamento de
Informacién Financiera, el cual se leera de la siguiente manera:

“Transitorio VII

La aplicacion de la medicion de las pérdidas crediticias esperadas en fondos de inversion
de la categoria de mercado de dinero, dispuesta en la Norma Internacional de Informacion
Financiera 9 (NIIF-9), requerida por los articulos 3 y 18 del Reglamento de Informacion
Financiera, entrard en vigencia el 1° de enero de 2022.
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Durante el periodo 2021, en las notas a los estados financieros trimestrales y anuales
auditados de los fondos de inversion del mercado de dinero, se debe revelar el monto de
las pérdidas crediticias esperadas para la porcion de la cartera de instrumentos
financieros que se clasifiquen a costo amortizado, si al corte de dichos informes estas
representan un monto superior al 0,5% del valor total de la cartera de inversiones.
Ademas, se debe brindar una descripcion general de los métodos y supuestos utilizados
para su medicion, asi como informacion sobre las practicas de gestion del riesgo crediticio
de la sociedad administradora, que permitan a los usuarios de los estados financieros una
mejor comprension del riesgo de crédito de la cartera de inversiones.

La Superintendencia General de Valores, como parte de sus atribuciones establecidas en
los incisos j y | del articulo 8 de la Ley Reguladora del Mercado de Valores, Ley 7732,
solicitara la informacion que estime necesaria a las sociedades administradoras para el
adecuado cumplimiento de los principios contables y de gestion de riesgos, aprobados por
parte de los organos de direccion de las entidades, en las metodologias de pérdidas
crediticias esperadas.”

Sin embargo, asi mismo, el CONASSIF en el articulo 9, del acta de la sesion 1698-2021,
celebrada el 08 de noviembre de 2021 dispuso en firme adicionar un transitorio XV al
Reglamento General sobre Sociedades Administradoras y Fondos de Inversion, el cual se
leera de la siguiente manera:

“Transitorio XV

Para la implementacion del margen de desviacion del valor de la cartera de inversiones
para el registro de las pérdidas crediticias esperadas para la porcion de la cartera de
instrumentos financieros que se clasifiquen al costo amortizado establecido en el Articulo
36 Bis. Politicas sobre materialidad o importancia relativa del Reglamento General sobre
Sociedades Administradoras y Fondos de Inversion, se debe observar la siguiente
gradualidad:

2022 2.00%
2023 1.50%
2024 1.00%
2025 0.50%

Rige a partir del 1° de enero de 2022.”

Politicas Contables Significativas - Las politicas contables mas importantes que sigue el
Fondo se resumen como sigue:

a. Moneda - Los estados financieros y sus notas se expresan en colones (¢), la unidad
monetaria de la Republica de Costa Rica, debido a que es la moneda de operacion del
Fondo de acuerdo a lo autorizado en el prospecto de inversion, por lo que los colones
son su moneda funcional y de reporte.
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Al 31 de diciembre de 2024, el tipo de cambio se establecid en ¢506.66 y ¢512.73
(¢519.21 y ¢526.88 en el 2023) por US$1.00, para la compra y venta de divisas,
respectivamente.

Podrian presentarse diferencias por +- 1 6 €2 debido a temas de presentacion de cifras
sin decimales.

Valor Justo - Los estados financieros son preparados sobre una base de valor justo para
activos y pasivos financieros e inversiones mantenidas para la venta, excepto aquellos en
que no se dispone de una valuacion razonable del valor justo. Los otros activos y
pasivos financieros y activos no financieros se registran al costo amortizado o al costo
historico.

Instrumentos Financieros -

e C(lasificacion - A partir del 1° de enero de 2020, en adopcion de la Norma
Internacional de Informacion Financiera 9 “Instrumentos Financieros” (NIIF 9) y
segun el acuerdo 22-19 y 23-19 de la Junta Directiva, se aprobo la implementacion de
nuevos modelos de negocio de acuerdo a la siguiente clasificacion:

Costo amortizado - (a) el activo financiero se conserva dentro de un modelo de
negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros para obtener los flujos de
efectivo contractuales, y (b) las condiciones contractuales del activo financiero dan
lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son unicamente pagos del
principal e intereses sobre el importe del principal pendiente.

Valor razonable con cambios en otro resultado integral - (a) el activo financiero se
mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo flujos de
efectivo contractuales y vendiendo activos financieros, y (b) las condiciones
contractuales del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de
efectivo que son unicamente pagos del principal e intereses sobre el importe del
principal pendiente.

Valor razonable con cambios en resultados: si no se pudiera aplicar las condiciones
indicadas en los puntos a. y b.

e Politica de Inversiones - El Fondo invertira un 100% de la cartera activa en titulos,
valores e instrumentos de captacion emitidos por el Banco de Costa Rica, Banco
Nacional de Costa Rica o Banco Popular y de Desarrollo Comunal.

La concentracion maxima por emisor serd hasta un 80% en el Banco de Costa Rica,
Banco Nacional de Costa Rica o Banco Popular y de Desarrollo Comunal.

El Fondo debe invertir un minimo de un 85% del total de los activos en valores cuyos
dias al vencimiento no sean superiores a 360 dias, y un maximo del 15% en valores
cuyos dias al vencimiento no superen los 540 dias. Sin que exista para ello un limite
para la colocacion de los activos administrados en una misma emision.
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De acuerdo con el “Sistema operativo para la realizacion de las operaciones de
recompra” emitido por la Bolsa Nacional de Valores, S.A., se consideran operaciones
de recompra aquellas mediante las cuales las partes contratantes acuerdan la
compraventa de titulos y valores y su recompra al vencimiento de un plazo y un
precio convenidos.

El Fondo podra obtener crédito para cubrir necesidades transitorias de liquidez hasta
por un 10% de sus activos totales, siempre y cuando el plazo del crédito no sea
superior a tres meses. En casos excepcionales de iliquidez generalizada del mercado
este porcentaje podra aumentarse hasta por un 30% de sus activos, siempre y cuando
cuenten con la aprobacién previa del Superintendente General de Valores. Las
operaciones de recompra con posicion de comprador a plazo se encuentran
comprendidas dentro de dicho limite méximo.

El plazo promedio de vencimiento de la cartera es igual o menor a 90 dias.

Reconocimiento - El Fondo reconoce los activos y pasivos financieros a la fecha que
se compromete a comprar o vender el instrumento financiero. A partir de esta fecha,
se reconoce cualquier ganancia o pérdida proveniente de cambios en el valor de
mercado.

Medicion - Los instrumentos financieros son medidos inicialmente al costo,
incluyendo los costos de transaccion. Para los activos financieros, el costo es el valor
justo de la contrapartida entregada. Para los pasivos financieros, el costo es el valor
justo de la contrapartida recibida. Los costos de transaccion incluidos en la medicion
inicial, son aquellos costos que se originan en la compra de la inversion.

Posterior a la medicion inicial, las inversiones son registradas a su valor razonable,
utilizando la metodologia del vector de precios de un proyecto de precios, aprobada
por la Superintendencia General de Valores (Nivel 1).

La metodologia descrita es aplicable a todos los titulos valores de deuda propiedad
del Fondo cuyo plazo al vencimiento o remanente sea mayor a 180 dias, de
conformidad con el reglamento sobre Valoracion de Instrumentos Financieros.

En los casos en que en virtud de la inexistencia o insuficiencia de negociaciones se
utilicen otros mecanismos para la estimacion del precio, el administrador podra
apartarse del valor resultante de la metodologia si, a su juicio, existen circunstancias
atinentes al riesgo de los valores que no se han visto reflejadas en ese precio.

Como una excepcion, aquellos instrumentos que no tengan un precio de cotizacion en
un mercado activo y para los cuales se han mostrado claramente inapropiados o
inaplicables otros métodos de estimacion del valor razonable, se registran al costo
amortizado, incluyendo costos de transaccion, menos cualquier pérdida por deterioro.
Si una valoracion razonable surge en fechas posteriores, dichos instrumentos son
valorados a su valor justo.



-15 -

Los préstamos y partidas originadas por la empresa y pasivos financieros que no son
negociables, son registrados a su costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva.

Las inversiones en otros fondos de inversion se registran como el valor neto del
activo reportado por el administrador de dichos fondos.

Retiro de Activos Financieros - Un activo financiero es dado de baja de los estados
financieros cuando el Fondo no tenga el control de los derechos contractuales que
componen el activo. Esto ocurre cuando los derechos se realizan, expiran o se ceden
a un tercero.

Las inversiones disponibles para la venta que son vendidas son dadas de baja y se
reconoce la correspondiente cuenta por cobrar al comprador en la fecha en que el
Fondo se compromete a vender el activo. El Fondo utiliza el método de
identificacion especifica para determinar las ganancias o pérdidas realizadas por la
baja del activo.

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion especificada en el contrato
haya sido pagada, cancelada o haya expirado.

Custodia de Titulos Valores - Mediante oficio BCR SAFI 253-07 del 26 de marzo
de 2007, se informa como hecho relevante que BCR Sociedad Administradora de
Fondos de Inversion, S.A. designé al Banco de Costa Rica como custodio local para
los fondos que administra.

Instrumentos Especificos -

— Efectivo y Equivalentes de Efectivo - El efectivo corresponde a depositos
mantenidos con bancos. Los equivalentes de efectivo son inversiones de corto
plazo, con vencimientos originales de menos de dos meses, altamente liquidas que
son rapidamente convertibles a efectivo; son sujetas a insignificantes riesgos de
cambios en el valor y son mantenidas para solventar compromisos de efectivo de
corto plazo, mas que para propositos de inversion y otros propositos.

— Operaciones de Mercado de Liquidez - Las operaciones de mercado de liquidez se
registran al costo y el rendimiento se registra sobre la base de devengado.

— Titulos Vendidos en Operaciones de Recompra y Obligaciones por Pactos de
Recompra - Las inversiones vendidas sujetas a acuerdos simultaneos de recompra
de titulos en una fecha futura a un precio fijo (acuerdos de recompra), son
mantenidas en los estados financieros y se valian de acuerdo con los principios
originales de medicion. El producto de la venta a hoy es registrado como pasivo al
costo amortizado. Los titulos valores comprados a hoy bajo acuerdos de reventa
(inversiones en recompras) se registran como cuentas por cobrar originadas por la
empresa y se mantienen al costo amortizado.
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Los intereses generados sobre las inversiones en recompras y las obligaciones por
pactos de recompra se reconocen como ingreso por intereses y gastos por
intereses, respectivamente, sobre la vida de cada acuerdo, utilizando el método de
interés efectivo.

d. Ingresos por Intereses - Los ingresos por intereses son reconocidos en el estado de
operaciones sobre la base de devengado, dependiendo de la proporcion del tiempo
transcurrido, usando el rendimiento efectivo del activo. El ingreso por interés incluye la
amortizacion de la prima o el descuento, costos de transacciébn o cualquier otra
diferencia entre el valor inicial de registro del instrumento y su valor en la fecha de
vencimiento calculado sobre la base de interés efectivo.

e. Gastos - Todos los gastos se reconocen en el estado de operaciones sobre la base de
devengado, excepto por los costos de transaccion incurridos en la adquisicion de una
inversion, los cuales son incluidos como parte del costo de esa inversion. Los costos de
transaccion incurridos en la disposicion de inversiones se deducen del producto de la
venta.

f. Gasto por Intereses - El gasto por intereses, principalmente generado por las
obligaciones por pactos de recompra de titulos, se reconoce sobre la base de devengado,
con base en el método de interés efectivo.

g. Impuesto sobre la Renta - A partir del 1 de julio de 2019 en cumplimiento a la Ley de
Fortalecimiento de las Finanzas Publicas (Ley 9635) este impuesto pasd a un 15% para
las ganancias o pérdidas de capital.

El pago de esos tributos debera hacerse mensualmente mediante una declaracion jurada.

Corriente - El impuesto sobre la renta corriente es el impuesto estimado a pagar sobre la
renta gravable en el mes, utilizando las tasas vigentes a la fecha del balance mensual y
cualquier otro ajuste sobre el impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

Diferido - El impuesto sobre la renta diferido representa el monto de impuestos por
pagar y/o por cobrar en afios futuros, que resultan de diferencias temporales entre los
saldos financieros de activos y pasivos y los saldos para propdsitos fiscales, utilizando
las tasas impositivas a la fecha del estado de activos netos. Estas diferencias temporales
se esperan reversar en fechas futuras. Si se determina que no se podré realizar en afios
futuros el activo o pasivo de impuesto diferido, éste seria reducido total o parcialmente.

El Fondo sigue la politica de registrar el impuesto de renta diferido de acuerdo al método
pasivo del balance. Tal método se aplica para aquellas diferencias temporales entre el
valor en libros de activos y pasivos para efectos financieros y los valores utilizados para
propositos fiscales. De acuerdo con este método, las diferencias temporales se
identifican ya sea como diferencias temporales gravables (las cuales resultaran en el
futuro en un monto imponible) o diferencias temporales deducibles (las cuales resultaran
en el futuro en partidas deducibles). Un pasivo diferido por impuesto representa una
diferencia temporal gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporal deducible.
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Certificados de Titulos de Participacion y Capital Pagado en Exceso - Los Certificados
de Titulos de Participacion representan los derechos proporcionales de los inversionistas
sobre el activo neto de cada fondo. Estos certificados tienen un valor nominal de ¢1,00.
El precio del titulo de participacion varia de acuerdo con el valor del activo neto del
Fondo, de manera que el valor pagado en exceso sobre el valor nominal de los
certificados de participacion se registra en la cuenta denominada “Capital pagado en
exceso”.

Los titulos de participacion se originan en los aportes de los inversionistas; se conservan
en un registro electrénico por lo que no existe titulo fisico representativo. EI cliente
recibe una orden de inversion que indica el valor de adquisicion de las participaciones.

Cada inversionista dispone de un prospecto del Fondo. El prospecto contiene
informacion relacionada con la Sociedad Administradora, objetivo del Fondo, politicas
de valuacion del activo neto y otras obligaciones y derechos de la administracion.

Determinacion del Valor de los Activos Netos y el Rendimiento de los Fondos - El
activo neto del Fondo es determinado por la diferencia entre los activos totales y los
pasivos totales. Entre los activos totales sobresalen las inversiones disponibles para la
venta, debidamente valoradas a su valor de mercado e incluye los saldos pendientes de
amortizar de sus primas o descuentos.

El precio del valor de cada participacion se calcula mediante la division del monto de
activo neto entre el nimero de titulos de participacion. La variacion anualizada entre
dos precios de las participaciones de cada fondo, tomando como base 365 dias, permite
calcular el rendimiento del Fondo.

Al 31 de diciembre, el rendimiento de los ultimos doces meses y el de los ultimos 30
dias es el siguiente:

12 Meses
Serie 2024 2023
A 2.93% 5.27%
30 Dias
Serie 2024 2023
A 221% 3.89%

Politica de Distribucion de Rendimientos - El Fondo acumula diariamente los
beneficios generados por la cartera de inversiones en el precio de la participacion; sin
embargo, la distribucién de los mismos tendré lugar hasta que el inversionista solicite la
redencion parcial o total de sus participaciones. El inversionista obtiene su rentabilidad
de la diferencia que exista entre el valor de compra o suscripcion de las participaciones y
el valor al cual se redimen. Los rendimientos netos obtenidos, al igual que el monto
minimo de inversion, estaran de acuerdo con la serie en la cual participan sus
participaciones.
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k. Comision por Administracion - El Fondo debe cancelar a la Compaiia una comision
por la administracion de los fondos, calculada sobre el valor neto del activo del Fondo,
neta de cualquier impuesto o retencion. Tal comisién se reconoce sobre la base de
devengado y se calcula diariamente. Al 31 de diciembre, el Fondo le paga a la Compaiiia
las siguientes comisiones de administracion:

Comision de Administracion

Serie 2024 2023
A 1.30% 1.30%

I. Periodo Fiscal - La Sociedad y el Fondo operan con el periodo fiscal del 1° de enero al
31 de diciembre de cada afio.

2. ACTIVOS SUJETOS A RESTRICCIONES

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, el Fondo no mantiene titulos como garantia en
obligacion de recompra.

3. SALDOS Y TRANSACCIONES CON LA COMPANIA Y PARTES
RELACIONADAS

Al 31 de diciembre, los saldos y transacciones que mantiene el Fondo con BCR Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion, S.A. y otras partes relacionadas, se detallan como
sigue:

2024 2023

Saldos
Activo:
Efectivo en cuenta corriente ¢ 5,026,484,120 6,123,910,296
Inversiones emitidas por el Banco de Costa Rica 0 5,000,031,982
Total 5,026,484,120 11,123,942,278
Pasivo:
Cuentas por pagar:
BCR Sociedad Administradora de Fondos
de Inversion, S.A. 43,534,298 57,490,832
Total 43,534,298 57,490,832
Transacciones
Ingresos:
Intereses sobre saldos en cuentas corrientes con Banco
de Costa Rica 168,928,755 795,404,874
Intereses en inversiones de titulos valores con Banco
de Costa Rica 0 128,833,333

168,928,755 924,238,207
Gastos:

Comisiones por administracion:
BCR Sociedad Administradora de Fondos de
Inversion, S.A. ¢ 557,380,075 644,177,750
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Durante el ano terminado el 31 de diciembre de 2024, las cuentas corrientes en el Banco de
Costa Rica devengaron interés de hasta 2.25% anual. (3.75%. en 2023)

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
A continuacion se presenta una conciliacion del saldo de efectivo e inversiones en

instrumentos financieros del estado de activo neto con el efectivo y equivalentes del estado
de flujos de efectivo:

2024 2023
Efectivo BCR ¢ 5,026,484,120 6,123,910,296
Efectivo BPDC 9,241,355,470 3,076,622,697
Efectivo BNCR 36,328,061 36,337,755
Efectivo DAVIVIENDA 0 31,929,518
Efectivo Lafise 0 6,040,143,662
Efectivo Bac San José 0 593,402
Total efectivo 14,304,167,651 15,309,537,330
Inversiones en instrumentos financieros 19,903,052,094 30,503,035,341
Total efectivo e instrumentos financieros en el estado
de activo neto 34,207,219,745 45,812,572,671
Instrumentos financieros con vencimiento mayor
a 60 dias (19,903,052,095) (23,503,025,871)
Efectivo y equivalentes en el estado de flujos
de efectivo ¢ 14,304,167,651 22,309,546,800

5. INVERSIONES EN INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre las inversiones disponibles para la venta se detallan como sigue:
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FONDO DE INVERSION PORTAFOLIO BCR COLONES NO DIVERSIFICADO
Administrado por
BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversién, S.A.

Detalle de Inversiones
Al 31 de diciembre de 2024

Tipo de Fecha Ultimo Ganancia Valor Porcentaje de Dias al vencimiento
titulo Rendimiento Pago Costo (Pérdida) razonable los activos 31/12/2024

Inversiones al Costo Amortizado:

Titulos del Gobierno, Banco Central y Bancos Estatales

Banco Nacional de Costa Rica cdp 4.02% 14/11/2024 14/5/2025 ¢ 401,284,603 - 401,284,603 1.17% 135

Banco Nacional de Costa Rica cdp 4.03% 21/11/2024 21/5/2025 501,668,877 - 501,668,877 1.46% 142

Banco Nacional de Costa Rica cdp 4.09% 16/12/2024 17/3/12025 3,000,005,482 - 3,000,005,482 8.74% 77

Banco Nacional de Costa Rica cdp 4.04% 18/10/2024 21/4/12025 3,000,015,665 - 3,000,015,665 8.74% 112

Banco Nacional de Costa Rica cdp 4.14% 27/11/2024 27/5/12025 3,000,020,954 - 3,000,020,954 8.74% 148

Banco Nacional de Costa Rica cdp 4.14% 4/12/2024 4/6/2025 1,000,007,262 - 1,000,007,262 2.91% 156
10,903,002,842 - 10,903,002,842 31.76%

Titulos de entidades financieras creadas por ley especial

Banco Popular y de Desarrollo Comunal cdp 4.48% 16/12/2024 16/6/2025 4,000,016,071 - 4,000,016,071 11.65% 168

Banco Popular y de Desarrollo Comunal cdp 4.04% 22/10/2024 22/4/12025 2,000,016,094 - 2,000,016,094 5.83% 113

Banco Popular y de Desarrollo Comunal cdp 4.04% 30/10/2024 30/4/2025 3,000,017,087 - 3,000,017,087 8.74% 121

9,000,049,252 - 9,000,049,252 26.21%
Total de inversiones al costo amortizado 19,903,052,094 - 19,903,052,094 57.97%

Total e inversiones instrumentos financieros ¢ 19,903,052,094 0 19,903,052,094 57.97%
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FONDO DE INVERSION PORTAFOLIO BCR COLONES NO DIVERSIFICADO
Administrado por
BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.

Detalle de Inversiones
Al 31 de diciembre de 2023

Tipo de Fecha Ultimo Ganancia Valor Porcentaje de Dias al vencimiento
titulo Pago Vencimi Costo (Pérdida) r los activos 31/12/2023

Inversiones al Valor Razonable en Otros Resultados Integrales:

Titulos del Gobierno, Banco Central y Bancos Estatales

Banco Nacional de Costa Rica cdp 5.97% 14/10/2023 16/4/2024 ¢ 500,013,450 2,931,725 502,945,175 1.09% 108

Total de inversiones al Valor Razonable en Otros Resultados Integrales 500,013,450 2,931,725 502,945,175 1.09%

Inversiones al Costo Amortizado:

Titulos del Gobierno, Banco Central y Bancos Estatales

Banco de Costa Rica cdp 5.30% 4/12/2023 4/6/2024 2,000,007,656 0 2,000,007,656 4.34% 157

Banco de Costa Rica cdp 5.00% 15/12/2023 17/6/2024 3,000,024,326 0 3,000,024,326 6.51% 170

Banco Nacional de Costa Rica cdp 7.75% 20/10/2023 19/1/2024 3,000,001,924 0 3,000,001,924 6.51% 20

Banco Nacional de Costa Rica cdp 6.40% 14/12/2023 14/3/2024 4,000,007,546 0 4,000,007,546 8.68% 75

Titulos de entidades financieras del sector privado

Banco Popular y de Desarrollo Comunal cdp 6.36% 19/10/2023 19/4/2024 5,000,011,039 0 5,000,011,039 10.85%

Banco Popular y de Desarrollo Comunal cdp 5.74% 7/11/2023 7/2/2024 4,000,005,704 0 4,000,005,704 8.68%

Banco Popular y de Desarrollo Comunal cdp 5.38% 25/12/2023 25/3/2024 4,000,012,795 0 4,000,012,795 8.68% 86

Banco Popular y de Desarrollo Comunal cdp 5.25% 8/11/2023 8/5/2024 5,000,019,176 0 5,000,019,176 10.85% 130
30,000,090,166 0 30,000,090,166 65.11%

Total de inversiones al costo amortizado 30,000,090,166 0 30,000,090,166 65.11%

Total de inversiones instrumentos financieros ¢ 30,500,103,616 2,931,725 30,503,035,341 66.20%
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6. INGRESOS POR INTERESES Y DESCUENTOS, NETOS DE INVERSIONES

Por los afios terminados el 31 de diciembre, el Fondo ha reconocido ingresos por intereses y
descuentos, los cuales se presentan en forma neta en el estado de operaciones. A
continuacion se presenta el detalle:

2024 2023
Intereses sobre cuentas de efectivo ¢ 549,185,436 962,183,186
Intereses sobre inversiones 1,318,331,636 2,158,535,457
Descuentos sobre inversiones 22,842,154 177,647,677
Primas sobre inversiones (681,536) (17,143,686)

¢ 1,889,677,690 3,281,222,634

7. IMPUESTOS

7.a.

7.b.

IMPUESTO SOBRE LA RENTA

A partir del 1 de julio de 2019 entr6 en vigencia la Ley 9635 que, en su apartado de la
Ley del Impuesto sobre la Renta, capitulo XI Rentas de Capital y Ganancias y Pérdidas
de Capital, indica que el hecho generador para que se dé el impuesto, es la obtencion de
toda renta de fuente costarricense que provenga de bienes cuya titularidad corresponda
al contribuyente. Para el Fondo el impuesto sobre la renta se da sobre las ganancias
provenientes de titulos valores u otros activos que no estén sujetos al impuesto unico,
para lo cual el Fondo debe pagar el 15% sobre este rubro a la Administracion Tributaria.

Por los periodos de un aio terminados al 31 de diciembre de 2024 y 2023 el Fondo no
pagd impuestos por este rubro.

IMPUESTO AL VALOR AGREGADO

A partir del 1 de julio de 2019 entr6 en vigencia la Ley 9635, la cual incluye en su
capitulo I la Ley del Impuesto al Valor Agregado. Esta ley indica en el articulo 1 que el
Impuesto al Valor Agregado (I.V.A) es un impuesto que se debe gravar en la venta de
bienes y en la prestacion de servicios realizados en territorio costarricense.

El Fondo esta sujeto al I.V.A por el servicio de la Comision de Administracion que debe
cancelar a BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversion S.A. por la
administracién de su cartera, por las comisiones bursatiles pagadas a BCR Valores
Puesto de Bolsa, S.A. y por los servicios pagados a la Calificadora de riesgo.

Por el periodo de un afio terminado al 31 de diciembre de 2024 el Fondo pagé
¢72,459,410 (¢83,743,107 en 2023).
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8. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre, el Fondo refleja cuentas por pagar en el estado de activo neto, segun se
detallan a continuacion:

2024 2023
Calificadora de riesgo ¢ 613,741 907,112
Impuesto de renta diferido 0 440,986
¢ 613,741 1,348,098

9. GESTION DEL RIESGO

Los constantes cambios en los mercados financieros impulsados por factores politicos,
econdmicos, tecnologicos y sociales generan un entorno dindmico que exige una gestion de
riesgos agil, proactiva y estratégica. Ante esta realidad, BCR SAFI cuenta con metodologias,
politicas, lineamientos y procedimientos alineados a la administracion de los riesgos, ademas
dispone de un Sistema de Gestion Integral del Riesgo (SIGIR o Sistema), cuyo objetivo es
generar informacion que apoye a la toma de decisiones, orientadas a ubicar al Conglomerado
Financiero BCR en un nivel de riesgo congruente con su perfil y apetito de riesgo; asi como,
con su enfoque de negocio, complejidad, volumen de sus operaciones y el entorno
economico; propiciando con ello el logro de los objetivos y metas institucionales. Esto
conlleva aun adecuado balance entre los beneficios esperados de la estrategia comercial y la
aceptacion de determinado nivel de riesgo, mediante una efectiva administracion basada en
riesgos.

Para medir la efectividad y madurez del Sistema, las areas gestoras de riesgo aplican
herramientas de autoevaluacion para la mejora continua; por ejemplo, se aplica un Modelo de
Madurez Corporativo que evalua el grado de avance de la gestion por tipo de riesgo, insumo
utilizado en la definicion de sus estrategias y planes de trabajo.

Gobierno Corporativo de la funcion de riesgos

Un Gobierno Corporativo so6lido establece el marco necesario para garantizar que los riesgos
sean identificados, evaluados, gestionados y comunicados de manera efectiva, alineados con
los objetivos estratégicos y la normativa aplicable. Los Organos de Direccion comités y
administraciones superiores de las entidades miembros del Conglomerado Financiero BCR,
velan y fortalecen por el funcionamiento del SIGIR, conscientes de su contribucion a la
mejora de los procesos institucionales, por ende, al logro de sus objetivos y metas.

La gestion y andlisis del riesgo es liderada por la Jefatura de Riesgos y Control Normativo
con dependencia de la Junta Directiva de BCR SAFI. La entidad participa en el Comité
Corporativo de Riesgos que sesiona de forma regular. La gestion se alinea a las normas
establecidas en el Reglamento de Gestion de Riesgo emitido por la Superintendencia General
de Valores (SUGEVAL).
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Perfil de riesgo v estructura de limites

Cada una de las entidades del Conglomerado Financiero BCR define un perfil y apetito de
riesgo acorde al negocio que desempeiia, el cual es aprobado por sus Organos de Direccion y
en funcion de este, se establecen los limites de apetito, tolerancia y capacidad maxima; asi
como indicadores de riesgo, que delimitan los niveles de exposicion a asumir; generando
alertas cuando se presentan desviaciones al comportamiento normal del negocio y
permitiendo la aplicacion de planes de accion oportunos para su normalizacion.

Proceso de gestion integral del riesgo

El proceso seguido en las valoraciones de riesgo comprende actividades de identificacion,
analisis, evaluacion, administracion, revision, documentacion y comunicacion de los riesgos
en los que podria verse expuesta BCR SAFI.

Tipos de valoraciones de riesgos

La gestion integral del riesgo comprende valoraciones cualitativas que corresponden al
analisis especifico de los objetivos de las actividades y procesos sustanciales del
Conglomerado Financiero BCR y cuantitativas que se refieren a analisis globales de los
riesgos mediante el uso de metodologias y modelos matematicos y estadisticos.

Dichas valoraciones de riesgo arrojan alertas, recomendaciones y planes de administracion de
riesgo para su mitigacion global y especifica, contribuyendo a que los riesgos se ubiquen en
un nivel de exposicion aceptable y congruente con el perfil de riesgo definido. Ademas, se
realiza un monitoreo continuo de limites de los indicadores de riesgo, con el fin de reflejar el
grado de exposicidon en que se encuentra cada uno de sus tipos de riesgos relevantes. Se
dispone de planes de contingencia para atender eventos inesperados que afecten su
cumplimiento.

Marco de control de riesgos

El control de los riesgos se realiza como resultado del funcionamiento del Sistema de Control
Interno establecido en cada miembro del Conglomerado Financiero BCR, el cual incorpora
en el flujo de los procesos y actividades los controles internos para minimizar la exposicion
del riesgo.

Informacidén generada por el Sistema de Gestion Integral del Riesgo

El Sistema generd durante el periodo, analisis de forma oportuna y periédica ante las Organos
de Direccion, comités y demds areas tomadoras de riesgo del Conglomerado Financiero
BCR. Los informes necesarios como resultado de la gestion integral de los riesgos; o bien,
por la ocurrencia de hechos relevantes que debieron ser conocidos para la toma de decisiones
en funcion de la exposicion de los riesgos y la administracion de los negocios basada en
riesgo.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS Y RIESGOS ASOCIADOS

El Fondo de Inversion Portafolio BCR Colones No Diversificado es un fondo de inversion de
caracter financiero. Por su estructura de portafolio o cartera de titulos y/o valores que lo
conforman, se ubica en los fondos del mercado de dinero.

Este tipo de fondo estd expuesto a varios tipos de riesgos asociados con los instrumentos
financieros y mercados en los cuales invierte, los cuales se detallan a continuacion:

Riesgo de Crédito: Posibilidad de que un emisor de instrumentos financieros o una
contraparte en una operacion incumpla con sus obligaciones contractuales de pago, ya sea en
términos de capital, intereses u otros compromisos asociados. Este riesgo puede derivar en
pérdidas para los fondos administrados y, en consecuencia, afectar los rendimientos
esperados por los inversionistas.

Administracion del Riesgo: Es un proceso estratégico y continuo, se identifican emisores de
instrumentos financieros y contrapartes en operaciones que puedan representar un riesgo de
incumplimiento, para esto se realiza un seguimiento a las calificaciones de crédito que
brindan las agencias calificadoras a los emisores, monitoreo de los indicadores de gestion
financiera de emisores. Estos mismos informes se utilizan para reducir la exposicion al riesgo
por concentracion de inversiones en un mismo emisor, dado que se busca invertir en los
emisores de mayor calificacion crediticia. Todo lo anterior, al amparo de las disposiciones
que establezca el Comité de Inversiones de BCR SAFI.

Los emisores que conforman la cartera de Fondo de Inversion Portafolio BCR Colones No
Diversificado al 31 de diciembre 2024 son:

F.I. BCR Portafolio Colones No Diversificado
Emisor Calificadora Plazo | Calificacion ValDO;‘cl\z’Ig;‘c‘ado
BANCO NACIONAL DE COSTA RICA SCRiesgo CpP 1 10,903,002,842
21811:14%% igPULAR Y DEL DESARROLLO | Fitch R?;iizlfs Costa CP 1 9.000,049.252
gélf\{fl({:% EEE%OSTA RICA - CUENTAS SCRiesgo cp | 5 022,504,637
EQEEI%ﬁ?ESLAR " CUBNTAS Fitch R;fgfs Costa | cp Fl 9.241,355,470

La Jefatura de Riesgo y Control Normativo en coordinacion con las otras unidades de riesgo
de las entidades que conforman el Conglomerado Financiero BCR, realizan periddicamente
analisis financieros de los emisores actuales y potenciales, con el fin de reconocer factores
externos que puedan impactar la solvencia como cambios macroeconémicos, inestabilidad
politica, crisis sectoriales entre otros y asi determinar la bondad de pago de éstos. Estos
analisis son remitidos al Comité de Activos y Pasivos del Conglomerado Financiero BCR
para su respectiva aprobacion.
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Metodologia de gestion: El objetivo de modelo de negocio del Fondo Portafolio BCR
Colones No Diversificado se definié de la siguiente forma: obtener rendimientos por medio
de los flujos futuros de los pagos del principal mas intereses de los diferentes instrumentos
que conforman la cartera del fondo. Estos pagos se encuentran definidos en fechas especificas
y de forma exclusiva, no obstante, el fondo podria realizar ventas de una porcion de la cartera
cuando sea requerido para cubrir posiciones de riesgo de liquidez o generar ganancias de
capital del o los instrumentos dispuestos para la venta. A nivel contable aquellos
instrumentos que queden en el modelo de negocio de costo amortizado no se veran afectados
por las variaciones en los precios de mercado y por ende dichas variaciones no se reflejaran
en el valor de participacion del fondo; no obstante, los instrumentos de inversion que se
registren a valor razonable con cambios en otros resultados integrales si seran afectados por
las variaciones de dichos precios en el mercado, y dichas variaciones si afectaran el valor de
participacion del fondo.

Adicionalmente, las operaciones que se registren bajo el método de costo amortizado
implican el registro de pérdidas crediticias esperadas, por lo que, ante un aumento en el
riesgo de crédito de esta cartera de inversion, podria incrementar la estimacion de pérdidas
esperadas y con ello, afectar el valor de participacion.

Igualmente, se identifica y analiza el riesgo inherente, y se cuenta con limites de exposicion
al riesgo crediticio, para controlar los niveles de exposicion de la cartera de inversiones (por
emisor).

La administracion de riesgo de crédito de la Sociedad esta definida mediante la siguiente
normativa:

e Metodologia para la Medicion del Riesgo de Contraparte de las Inversiones en el
Conglomerado Financiero BCR (B-66-22)

e Lineamientos Corporativos de Riesgo(B-165-10)

e Disposiciones administrativas para la gestion de riesgo de crédito en BCR SAFI S.A (S-
14-14)

Riesgo de Liquidez: Posibilidad de que un fondo no pueda cumplir con sus obligaciones de
pago en el corto plazo, como la devolucion de capital a los inversionistas o el financiamiento
de operaciones, debido a la insuficiencia de activos liquidos disponibles o dificultades para
convertir activos en efectivo sin incurrir en pérdidas significativas.

Administracion del Riesgo: Se realiza mediante una estrategia de gestion, que incorpora
diferentes medidas: calce de plazos (responde a la diferencia entre el periodo de permanencia
del inversionista y la duracion de los titulos que conforman la cartera del fondo y con ello
determinar la disponibilidad de recursos ante la eventual salida de los inversionistas),
coeficiente de liquidez (requerimiento de liquidez minimo para atender situaciones
imprevistas), ademas se administra un flujo de caja diario que registra las entradas y salidas
de dinero en el fondo de inversion; las medidas anteriores permiten dar seguimiento a la
cartera financiera que conforma el portafolio, asi como, al comportamiento por tipo de
inversionistas que integran el fondo.
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Ademas, se procura invertir en valores de alta bursatilidad, con margenes de compra y venta
reducidos que se caractericen por tener un mercado secundario profundo y estable y con ello
mitigar el riesgo de liquidez.

Coeficiente de Liquidez: La metodologia de cédlculo del coeficiente de liquidez asociado a
cada fondo de inversion serd la siguiente:

1. Célculo de la volatilidad del saldo de los activos netos para los tltimos doce meses.

La volatilidad se definira como

-y
- nn-1)

AN,

e
donde ANy ; siendo AN el saldo de los activos netos del dia ! y AN, el del
dia anterior.

2. El coeficiente (CL)ser4 el resultado de la volatilidad ¢/ ) por la méxima fluctuacién bajo
un nivel de confianza del 95%, lo que corresponde, para una distribucion normal estandar,

a un valor deZ =1.64 En suma, tendremos que el coeficiente de liquidez sera igual a
CL=V*1.64

Dicho coeficiente de liquidez deberd ser calculado por BCR SAFI al final de cada mes con
base en la informacion de los ultimos 12 meses y rige durante todo el mes posterior al
calculo.

El célculo del coeficiente aplica para los fondos con mas de 18 meses de operar. Si un
fondo tiene menos de 18 meses de operar el coeficiente de liquidez serd 13% (trece por
ciento) para los fondos de corto plazo o mercado de dinero, y de 4.5% (cuatro punto cinco
por ciento) para los otros fondos abiertos.

Al 31 de diciembre de 2024, el coeficiente de liquidez del fondo es de 3.29%.

El coeficiente de liquidez proporciona una medida de la volatilidad de los activos netos
administrados por el fondo. A partir de esta estimacion se ajusta el portafolio de inversion,
manteniendo dicho porcentaje en instrumentos liquidos con el fin de poder hacer frente a
los eventuales reembolsos de los inversionistas, de acuerdo con la normativa pertinente
establecida por el regulador.

La administracion del riesgo de liquidez de la Compania estd definida mediante la
siguiente normativa:
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e Disposicion para la estrategia para la gestion de riesgo de liquidez de BCR SAFI S.A.
para las carteras financieras administradas (S-61-14).
¢ Lineamientos Corporativos de Riesgo (B-165-10).

Operaciones de Reporto Tripartito (Recompra): Se define como un tipo de operacion
financiera en la que un fondo administrado utiliza valores de su cartera como garantia para
obtener financiamiento o liquidez a corto plazo, con la intermediacion de una entidad tercera
independiente que actiia como agente de custodia y control. Este tipo de operacion asegura
mayor transparencia, mitigacion de riesgos operativos y de contraparte al involucrar a un
tercero que administra y supervisa los activos entregados como garantia. Para mitigar los
posibles riesgos que este tipo de operaciones podria conllevar se debe analizar lo siguiente:
en riesgo de contraparte; se debe evaluar la solvencia y calificacion crediticia de las
contrapartes antes de cerrar una operacion, asi como diversificar las contrapartes para evitar
concentraciones excesivas en una sola entidad. Para riesgo de mercado; se deben seleccionar
activos liquidos y de alta calidad como garantias, monitorear continuamente el valor de
mercado de los colaterales entregados. En el caso de riesgo operativo; se deben implementar
controles internos y procedimientos claros para gestionar las operaciones, seleccionar agentes
tripartitos con experiencia y una buena reputacion. Riesgo de liquidez; se debe mantener una
proporcioén adecuada de activos liquidos en el portafolio, asi como establecer limites a las
exposiciones maximas en operaciones de reportos. Riesgo legal; se debe revisar de forma
detallada los términos y condiciones de los contratos y verificar que sean consistentes con las
normas aplicables, contar con respaldo de asesores legales expertos en el tema. Para el Riesgo
sistémico se deben realizar analisis de escenarios de estrés para evaluar el comportamiento
ante condiciones adversas.

Administracion del Riesgo: En lo que respecta al riesgo de las operaciones de reporto
tripartito, la administracion del fondo se apoya y recibe asesoria de BCR Valores Puesto de
Bolsa, S.A., entidad que dispone de politicas de inversion con respecto a las contrapartes y
los niveles de garantia sobre los instrumentos que se utilizan para respaldar las operaciones,
de esta forma se procura reducir la exposicion al riesgo inherente de las operaciones de
reporto tripartito.

Riesgo de Mercado: Se refiere a la posibilidad de que los valores en los que estan invertidos
los fondos administrados, experimenten fluctuaciones adversas en su precio debido a
movimientos en factores de mercado como tasas de interés, tipos de cambio o indices
bursatiles, por lo cual se podria afectar de forma negativa el rendimiento de los fondos y, por
ende, los intereses de los inversionistas.

Este riesgo se puede catalogar como un riesgo de caracter sistémico, por tanto, es propio al
entorno, y afecta a todos los participantes de un mismo mercado, ademas, estd relacionado
con una serie de factores fuertemente ligados al desempefio macroeconémico.

La administracion de riesgo de mercado de la Compaiia esta definida mediante la siguiente
normativa:

e Politicas de Riesgo para BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A. (S-
89-00).
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e Lineamientos Corporativos de Riesgo (B-165-10)
e Disposicion para la estrategia para la gestion de riesgo de liquidez de BCR SAFI S.A. para
las carteras financieras administradas (S-61-14).

Administracion de Riesgo de Mercado: La Junta Directiva de BCR Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion, S.A. ha determinado que lo referente al tema de
riesgo de mercado sea manejado y monitoreado directamente por el Comité Corporativo de
Riesgo del Conglomerado BCR.

La Superintendencia General de Valores establecio en la SGV-A-166, denominada como
Instrucciones para el Reglamento de Gestion de Riesgos, en Articulo 5 Lineamientos
generales para el cdlculo del VeR, e) No sera requerido el calculo del VeR para los fondos
de inversion del mercado de dinero, por lo anterior BCR Sociedad Administradora de Fondos
de Inversion ha establecido que para los fondos de inversion que BCR SAFI administra y que
son tipificados como de mercado de dinero dara seguimiento a sus carteras mediante analisis
macroeconémico nacional e internacional e indicadores que permitan dar seguimiento a
diversos riesgos a los que estan expuestos este tipo de portafolios.

Los fondos de inversion de mercado de dinero, administrados por BCR Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A., se estructuran de acuerdo con las disposiciones
del Articulo 59 del Reglamento General sobre Sociedades y Fondos de Inversion, el cual
establece los limites regulatorios y operativos especificos para este tipo de instrumentos
financieros, al menos el 85% de los activos del fondo debe estar invertido en valores con un
plazo al vencimiento no superior a 360 dias, asegurando liquidez y estabilidad. Hasta un 15%
de los activos puede destinarse a valores con un plazo al vencimiento de hasta 540 dias,
ofreciendo flexibilidad dentro de los parametros establecidos.

Por su parte el plazo promedio ponderado de vencimiento de la cartera no podré superar los
90 dias, garantizando un manejo prudente del riesgo y alinedndose con las expectativas de los
inversionistas para productos de alta liquidez.

Exclusion de valoracion a precios de mercado: Los instrumentos clasificados bajo el
modelo de negocio de costo amortizado estaran exentos de la obligacién de valoracion a
precios de mercado. Esta clasificacion se aplica a aquellos instrumentos que se gestionan con
el objetivo principal de mantenerlos hasta su vencimiento.

Los instrumentos que estén clasificados bajo el modelo de negocio valor razonable con
cambios en otro resultado integral (patrimonial) y valor razonable con cambios en pérdidas y
ganancias (Estado de Resultados), deberan someterse obligatoriamente a un proceso de
valoracion a precios de mercado, en estricto cumplimiento con las normativas regulatorias
vigentes.

Mensualmente la Jefatura de Riesgo y Control Normativo de la Sociedad presenta ante el
Comité de Inversiones de BCR SAFI y al Comité Corporativo de Riesgo del Conglomerado
un analisis donde se expone la coyuntura econdémica y sus repercusiones en las carteras
administradas y con ello monitorear las variables macroecondémicas para la toma de
decisiones de manera oportuna.
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d) Riesgos de tasa de interés y de precio: Posibilidad de que los cambios en las tasas de interés

afecten negativamente el valor de los instrumentos de renta fija en los portafolios de fondos
de inversion. Algunos efectos del riesgo de tasa de interés podria ser disminucion del valor de
los bonos dado que cuando las tasas de interés aumentan, el precio de los bonos disminuye ya
que los cupones ofrecidos por estos instrumentos se vuelven menos atractivos en
comparacion con las nuevas emisiones. Impacto en los flujos de efectivo; ante un aumento en
las tasas de interés los costos financieros pueden aumentar para instrumentos apalancados
dentro del portafolio.

Administracion del Riesgo: Para mitigar el riesgo de tasa de interés y precio se gestiona la
cartera con el objetivo del fondo mediante el calculo de duracidon que indica la sensibilidad
del precio de un bono o portafolio ante cambios en las tasas de interés, cuanto mayor sea la
duracion, mayor sera el impacto de los movimientos en las tasas. La Jefatura de Riesgo y
Control Normativo se encarga de monitorear el nivel mostrado e informa sobre los resultados
de esa medicion al Comité de Inversiones de BCR SAFIL

Riesgo operativo; Se refiere a la posibilidad de pérdidas derivadas de fallas en los procesos
internos, errores humanos, sistemas tecnologicos defectuosos, o eventos externos que afecten
la operacion del negocio. Este riesgo es inherente a todas las actividades de la Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion y puede impactar tanto la eficiencia operativa como
la confianza de los inversionistas.

Administracion del Riesgo: Los riesgos operativos, legales y de fraude, se gestionan
mediante mapeos segun tipo de evento, lo que permite clasificarlos por su frecuencia e
impacto. Estas mediciones se deben mantener dentro de los niveles considerados como
aceptables por el Comité Corporativo de Riesgos, correspondiéndole a la Jefatura de Riesgo y
Control Normativo su monitoreo y reporte de resultados, lo que permitira realizar ajustes en
la administracion si se presentaran desviaciones con respecto a los niveles considerados
adecuados.

La administracion de riesgo operacional esta definida mediante las siguientes normativas:

e Lineamientos Corporativos de Riesgo(B-165-10).

e Politicas de Riesgo para BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A. (S-
89-00).

e Metodologia para la evaluacion de los riesgos no financieros en el Conglomerado
Financiero BCR (B-93-22)

e Procedimiento para el reporte y seguimiento de los eventos de riesgo operativo
materializados en BCR SAFI, S.A. (S-61-09).

e Procedimiento para la valoraciéon de riesgos operativos sustanciales en BCR Sociedad
Administradora de Fondos de Inversion S.A.(S-67-13).

Riesgo legal: Se refiere a la posibilidad de pérdidas financieras, sanciones regulatorias o
dafios reputacionales derivados del incumplimiento de leyes, regulaciones, contratos,
normativas internas o litigios legales.
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La materializacion de este riesgo podria provocar una pérdida potencial para el fondo de
inversion relacionado con los costos de adaptarse a la nueva regulacion o procesos legales, lo
que conlleva a una posible disminucion del valor de participacion y de la rentabilidad para los
inversionistas.

Administracion del Riesgo: Los riesgos operativos, legales y por fraude, se gestionan
mediante mapeos segun tipo de evento, lo que permite clasificarlos por su frecuencia e
impacto. Estas mediciones se deben mantener dentro de los niveles considerados como
aceptables por el Comité Corporativo de Riesgos, correspondiéndole a la Jefatura de Riesgo y
Control Normativo su monitoreo y reporte de resultados, lo que permitira realizar ajustes en
la administracién si se presentaran desviaciones con respecto a los niveles considerados
adecuados.

Riesgo por desinscripcion del Fondo de Inversion: Se refiere a la posibilidad de que un
fondo de inversion sea removido o desinscrito del registro ante las autoridades regulatorias
correspondientes, debido a que presenta niveles inferiores al minimo permitido de activo neto
e inversionistas, en los plazos establecidos en la normativa vigente.

Administracion del Riesgo: Para la gestion del riesgo de desinscripcion o liquidacion del
fondo, se considera lo estipulado de forma explicita por la normativa, sobre las condiciones
para que los fondos se mantengan en operacion.

Riesgo sistémico o no diversificable: Se refiere al riesgo de que eventos o cambios en el
sistema financiero puedan desencadenar una serie de efectos negativos que puedan afectar la
estabilidad del mercado en su conjunto.

Administracion del Riesgo: El riesgo sistémico, se asocia a factores de politica econdmica,
sobre los cuales BCR SAFI no tiene ningun grado de control, aunque la administracion del
fondo procura mantener una vigilancia sobre las principales variables macroeconémicas, asi
como un analisis constante de las decisiones de politica econdmica, con el objetivo de ajustar
las decisiones de inversion del fondo, ante los cambios que se observen en el entorno
econdémico.

Riesgo no sistematico o diversificable: Se refiere a los riesgos que son especificos en una
institucion, un fondo de inversion o un conjunto de activos dentro de un portafolio, este tipo
de riesgo puede ser gestionado y en muchos casos mitigado mediante decisiones estratégicas
y operativas a nivel individual.

Administracion del Riesgo: El riesgo no sistematico, se gestiona manteniendo un
seguimiento cercano a las calificaciones de crédito que brindan las agencias calificadoras a
los emisores, asi como al monitoreo de los indicadores de gestion financiera de emisores.
Estos mismos informes se utilizan para reducir la exposicion al riesgo por concentracion de
inversiones en un mismo emisor, dado que se busca invertir en los emisores de mayor
calificacion crediticia. Todo lo anterior, al amparo de las disposiciones que establezca el
Comité de Inversiones de BCR SAFI.
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Riesgo por la variabilidad de los rendimientos: Los rendimientos que generaran los titulos
que conforman la cartera del fondo se encuentran en constante cambio por lo que ni el Fondo
de Inversion ni la Sociedad Administradora garantizan una rentabilidad minima o méxima,
sino que el rendimiento dependera de la distribucion proporcional entre los inversionistas del
producto que genere la cartera.

Administracion del Riesgo: Para mitigar el riesgo por rendimientos variables el portafolio
se estructura en forma de que exista una correlacion adecuada que permita mitigar la
variabilidad de los rendimientos de la cartera activa del fondo.

Riesgo por fraude: Se refiere a la posibilidad que se cometan actos fraudulentos dentro de la
organizacion o en las operaciones del fondo que puedan afectar la integridad de los activos, la
confianza de los inversionistas y la estabilidad financiera de la entidad. El fraude puede tomar
diversas formas, desde mal manejo de los fondos, hasta falsificacion de informacion
financiera, pasando por actividades ilegales como el lavado de dinero o manipulacion de los
mercados.

Administracion del Riesgo: Los riesgos operativos, legales y fraude, se gestionan mediante
talleres con los usuarios expertos de los diferentes procesos que existen en BCR SAFI, en los
cuales se mapean los eventos de riesgo, se determinan la probabilidad y el impacto para cada
uno de los eventos, se identifican los controles existentes, se determinan los planes de
tratamiento y los responsables de su ejecucion, asi como las fechas en que estos planes deben
estar atendidos, lo anterior segin se establece en la Metodologia para la evaluacion de los
riesgos no financieros en el Conglomerado Financiero BCR (B-93-22). Cabe destacar que la
metodologia mencionada tiene como objetivo prevenir y mitigar la probabilidad de
ocurrencia e impacto de eventos de riesgo que puedan generar una afectacion econdmica al
Conglomerado Financiero BCR.

Riesgo por la custodia de valores: Este riesgo se refiere a que la entidad seleccionada por
BCR SAFI para la custodia de los valores no cumpla con su responsabilidad, cuya funcion es
brindar el servicio de custodia definido como: “..el servicio que brinda una entidad
autorizada para el deposito, cuidado y conservacion de valores, con la obligacion de devolver
al depositante valores del mismo emisor, de la misma especie y las mismas caracteristicas de
los que fueron depositados o el efectivo relacionado con éstos, cuando éste lo requiera. La
custodia podra incluir el servicio de administracion de los derechos patrimoniales y politicos
relacionados con los valores en custodia”.

La consecuencia para el inversionista se deriva del costo de oportunidad que puede
significarle en términos de rendimiento al fondo, ante la tardanza en la reposicion de los
valores sobre los que se haya materializado este riesgo, por parte de la entidad de custodia.

Administracion del Riesgo: De conformidad con la normativa los fondos de inversion que
administra BCR SAFI, han suscrito contratos para la custodia de sus valores y efectivo con el
Banco de Costa Rica, entidad que dispone de los sistemas, procedimientos, condiciones y
permisos adecuados para la gestion del riesgo asociado al servicio de custodia.
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m) Riesgo de concentracién por emisor: Se refiere al riesgo asociado con la exposicion en un

unico emisor o en un grupo limitado de emisores dentro de un portafolio de inversiones. Este
riesgo surge cuando una proporcion significativa de los activos del fondo esta invertida en
instrumentos financieros emitidos por una misma entidad, lo que puede aumentar la
vulnerabilidad del fondo a eventos adversos relacionados con ese emisor.

Administracion del Riesgo: Con respecto al limite de concentracion por emisor cabe
mencionar que el prospecto incluye limites con respecto a la proporcion que puede pertenecer
a un solo emisor. Como parte de la gestion de carteras en BCR SAFI se monitorea el
indicador a través de los sistemas de informacion gerencial que brindan sefales de alerta
oportunamente, para la adopcion de decisiones correctivas que disminuyan la exposicion a
este riesgo.

Adicionalmente, a nivel del Conglomerado Financiero BCR se realiza periddicamente el
seguimiento al control de limites por emisor.

La politica de inversion de esta cartera establece los limites maximos de colocacion de
dineros en el portafolio segiin su naturaleza.

Al 31 de diciembre del 2024 la cartera estaba conformada de la siguiente forma:

F.I1. BCR Portafolio Colones No Diversificado

Emisor dic-23 | dic-24
BANCO NACIONAL DE COSTA RICA 16% 32%
BANCO DE COSTA RICA - CDP 11% 0%
BANCO POPULAR Y DEL DESARROLLO COMUNAL - CDP 39% 26%
BANCO DE COSTA RICA - CUENTAS CORRIENTES 13% 15%
BANCO POPULAR - CUENTAS CORRIENTES 8% 27%
BANCO LAFISE - CUENTAS CORRIENTES 13% 0%
TOTAL 100% | 100%

Riesgo de concentracion por inversionista: Se refiere a la dependencia de un numero
reducido de inversionistas o de un grupo especifico que aporta una proporcidon significativa
del capital administrado, este riesgo se da cuando las decisiones de un inversionista pueden
afectar significativamente la estabilidad del fondo, su desempeiio o liquidez.

Administracion del Riesgo: Cabe resaltar que el prospecto no hace mencioén a limites con
respecto a la proporcion que puede pertenecer a un solo inversionista, no obstante, BCR
SAFI monitorea el indicador a través de los sistemas de informacion gerencial que brindan
sefales de alerta oportunamente, para la adopcion de decisiones correctivas que disminuyan
la exposicién a este riesgo; en caso de que un inversionista posea un monto invertido
significativo en el Fondo, las redenciones de éste se coordinan de tal manera que éstas no
expongan el patrimonio y rendimientos de los demads inversionistas del fondo.

Riesgo fiscal: Se refiere a la posibilidad de que surjan pérdidas financieras, sanciones o
impactos negativos derivados de cambios en la normativa tributaria, incumplimientos en las
obligaciones fiscales o interpretaciones erroneas de las leyes fiscales aplicables.



p)

)]

-34 -

La posibilidad de que los Fondos de Inversion sean sometidos a una tasa impositiva, por
encima de lo tasado actualmente provocaria que los rendimientos que eventualmente
recibirian los inversionistas disminuyan.

Administracion del Riesgo: El gestor de portafolios y el Comité Corporativo de Riesgos
cuentan con el apoyo de analisis macroecondomicos que periddicamente informan sobre el
estado de la economia nacional e internacional, identificando cuales podrian ser los posibles
eventos en materia fiscal que tendrian un posible impacto en el desempefio del Fondo, de
manera tal que se pueda informar a los inversionistas mediante comunicados especificos
acerca del tema. No obstante, cabe aclarar que el riesgo fiscal es un riesgo inherente a la
inversion y que por lo tanto dicho riesgo debe ser asumido por el inversionista.

Riesgo de inflacion: Se refiere a la posibilidad de que un aumento sostenido en los niveles
generales de precios disminuya el valor real de los retornos generados por los fondos de
inversion, este riesgo puede impactar tanto a los inversionistas como a la estrategia de
inversion de los fondos ya que reduce el poder adquisitivo y puede afectar la valoracion de
los activos en los que se invierte.

Administracion del riesgo: BCR SAFI, por medio de la Jefatura de Riesgo y Control
Normativo, realiza un monitoreo contante de las variables y tendencias macroecondmicas que
podrian afectar el desempefio del fondo de inversion; entre ellas se encuentra la inflacion,
para lo cual se informa al area gestora del portafolio de inversién y comercial de la Sociedad,
cuando existan exposiciones que impliquen modificaciones en las decisiones de inversion o
bien, se requiera de una retroalimentacion especifica hacia los inversionistas sobre el
contexto econdmico que esté aconteciendo.

Riesgo de afectacion en el valor de las participaciones por la aplicacion incorrecta de las
normas contables: Se relaciona a la posibilidad de que errores o interpretaciones erroneas en
la aplicacion de normativas contables resulten en una valoracion incorrecta de los activos,
pasivos o ingresos del fondo, esto puede generar distorsiones en el valor liquidativo de las
participaciones, afectando tanto a los inversionistas como a la reputacion de la Sociedad.

Administracion del Riesgo: BCR SAFI cuenta con un equipo de profesionales en la gestion
de carteras, asi como en el registro contable para su gestiéon y control, también procesos
automatizados que mitigan la exposicion al riesgo operativo derivado del registro y
aplicacion incorrecta de las normas contables.

Riesgo por incorrecta estimacion del valor de deterioro: Se refiere a la posibilidad de que
los activos gestionados sean evaluados incorrectamente debido a fallos en la determinacion
del deterioro de su valor. Este riesgo puede generar una sobrevaloracion o subvaloracion de
los activos, afectando el valor de las participaciones.
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Administracion del Riesgo: El fondo de inversion procura invertir en emisores de
reconocida solvencia y con calificaciones de crédito de acuerdo con los lineamientos
establecidos por el Comité de Inversiones de BCR SAFI y lo permitido en las politicas de
inversion citadas en este prospecto. Adicionalmente, la metodologia de calculo incorpora una
serie de parametros del emisor y su entorno, que permiten la generacion de un resultado con
la mejor precision posible.

Cabe destacar que segun el articulo 36 Bis del Reglamento Sobre Sociedades
Administradoras y Fondos de Inversion el registro de las pérdidas crediticias esperadas para
la porcion de la cartera de instrumentos financieros que se clasifiquen a costo amortizado,
solo se registra ante la existencia de una desviacion superior al 0,5% del valor de la cartera de
inversiones, que se mantenga al menos por 7 dias naturales consecutivos. El porcentaje de
desviacion mencionado anteriormente esta relacionado a un transitorio y serd aplicado
gradualmente. Al cierre del 2024 la desviacion establecida por la Superintendencia era de
1,00% y para el 2025 se deberd utilizar como parametro el 0,5%.

Riesgo relacionado con la inclusiéon de valoracion a costo amortizado: Se refiere a la
posibilidad que al salir a vender un instrumento que es valorado a costo amortizado antes de
su vencimiento, el valor contable del titulo sea mayor al precio de mercado, lo cual generaria
pérdidas al fondo de inversion y por ende a aquellos inversionistas que estén solicitando un
reembolso de sus participaciones.

Administracion del Riesgo: La gestion de la cartera de inversion del fondo se ejecuta con
base en la Politica de Inversion y con todos los mecanismos de administracion de riesgo
descritos en esta seccion, los cuales se aplican para la gestion del riesgo en mencion.

Riesgo relacionado al modelo de negocio del fondo - Modelo de Negocio a costo
Amortizado: Se refiere a la posibilidad de que el valor contable de los activos del fondo
registrados en este modelo de negocio podria diferir con respecto a los precios de referencia
que se coticen en el mercado al momento de intentar venderlos, situacion que se acentuaria en
caso de reembolsos masivos, altos niveles de concentracion de saldos administrados en pocos
inversionistas, o en escenarios de volatilidad en los precios del mercado originados por la
liquidacion de inversiones.

Bajo este escenario, los inversionistas que soliciten un reembolso de sus participaciones
podrian provocar la materializacion de una pérdida o disminucion en el valor del Fondo.

Administracion del Riesgo: En cuanto a la clasificacion “Modelo de Negocio a costo
Amortizado”, el Gestor del Fondo invierte los recursos con base en la Politica de Inversion y
con todos los mecanismos de administracion de riesgo descritos en esta seccion. En cuanto a
la clasificacion “Valor razonable con cambios en otro resultado integral (patrimonial)” el
Gestor del Fondo administra los activos de la cartera del fondo con base en la Politica de
Inversion y bajo un monitoreo permanente de las variables de mercado que le permiten tomar
las decisiones que correspondan para la adecuada administracion del fondo.
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Riesgo continuidad de negocio: Se refiere a la posibilidad de que un evento imprevisto,
como una crisis financiera, un desastre natural, un fallo tecnolégico o una emergencia
operativa interrumpa las operaciones de la organizacion afectando su capacidad para cumplir
sus obligaciones frente a los inversionistas y reguladores.

Administracion de Riesgo: Para mitigar este riesgo, el Conglomerado Financiero BCR
actualiza periddicamente el Analisis de Impacto de Negocio (BIA), en donde identifica sus
procesos criticos. Mediante el Plan de Continuidad de Negocio establece diferentes
protocolos y medidas de accion para mitigar sus exposiciones a este riesgo, ejemplo de ello
son las pruebas de continuidad operativa que se ejecutan periddicamente que permite
identificar eventos y disminuir sus efectos que puedan interrumpir parcial o totalmente la
ejecucion de las labores.

Riesgo por disminucion de capital: Se refiere al riesgo que podria enfrentar el inversionista
de que su inversion pierda valor ante un cambio en las condiciones de mercado y el
inversionista decida salir del fondo en ese momento.

Administracion del Riesgo: El riesgo de disminucion de capital se administra a través de
una adecuada seleccion de activos para la cartera del fondo, no obstante, el inversionista debe
conocer que pueden presentarse condiciones de mercado inesperadas que pueden afectar tales
activos.

Riesgo de variacion de calificacion de riesgo del emisor: Se refiere a los impactos
negativos que pueden surgir debido a cambios de calificacion crediticia de un emisor. Este
riesgo puede influir directamente en la valoracion de activos de los fondos administrados en
el perfil de riesgo de las carteras y en la confianza del inversionista.

Administracion del Riesgo: Para administrar el riesgo de variacion de la calificacion de
riesgo de los activos, en caso de presentarse, se realizard un andlisis del emisor o emisores
que presenten esta condicion y bajo las nuevas circunstancias, se evaluara la posibilidad de
vender o mantener la posicion de acuerdo con lo que se considere mas conveniente para el
fondo.

Riesgo Reputacional: Se refiere a la posibilidad de que la percepcion negativa ptblica o del
mercado sobre la entidad, sus operaciones o sus practicas de gestion de fondos afecte su
reputacion. Este riesgo tiene un impacto directo en la confianza del inversionista, la
capacidad para atraer nuevos clientes y las relaciones con los reguladores.

Administracion de Riesgo: Para mitigar este riesgo, el Conglomerado Financiero BCR y por
ende BCR SAFI, ha establecido el Codigo de Etica Institucional en donde se facilita el
conocimiento y la correcta aplicacion de los principios éticos en el quehacer diario, con el fin
de que todos los colaboradores comprendan el contenido de sus obligaciones y los criterios
que rigen su comportamiento tanto interno como en su relacion con las personas externas
sean fisicas o juridicas.
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Adicionalmente, se cuenta con la Metodologia para la evaluacion de los riesgos no
financieros en el Conglomerado Financiero BCR (B-93-22), cuyo objetivo es prevenir y
mitigar la probabilidad de ocurrencia e impacto de eventos de riesgo que puedan generar una
afectacion econdmica al Conglomerado Financiero BCR.

Cabe destacar que, ante situaciones criticas, el Conglomerado Financiero BCR cuenta con
protocolos de atencion y un Equipo de Gestion de Crisis, el cual monitorea de cerca las
situaciones que se presentan y actuar oportunamente.

CALIFICACION DE RIESGO

El 6 de setiembre de 2024, SC Riesgo Rating Agency ratifico las calificaciones otorgadas en
la Sesion Ordinaria: N° 1222024 con informacion financiera no auditada a junio 2024, para
los fondos administrados por BCR Sociedad Administradora de Fondos de Inversion, S.A.
F.I. Portafolio BCR Colones ND, Calificacion scr AA+ 2 (CR) Perspectiva Estable.

La escala de calificacion utilizada por esta calificadora se interpreta de la siguiente forma:

La calificacion scr AA (CR) se otorga a aquellos fondos cuya “calidad y diversificacion de
los activos del fondo, la capacidad para la generacion de flujos, las fortalezas y debilidades de
la administracion, presentan una alta probabilidad de cumplir con sus objetivos de inversion,
teniendo una buena gestion para limitar su exposicion al riesgo por factores inherentes a los
activos del fondo y los relacionados con su entorno. Nivel muy bueno.”

Las calificaciones desde “scr AA (CR)” a “scr C (CR)” pueden ser modificadas por la adicion
del signo positivo (+) o negativo (-) para indicar la posicion relativa dentro de las diferentes
categorias.

La categoria 2 identifica a aquellos fondos con “Moderada sensibilidad a condiciones
cambiantes en el mercado”. Es de esperar que el Fondo presente alguna variabilidad a través
de cambios en los escenarios de mercado, ademas de una moderada exposicion a los riesgos
del mercado al que pertenecen de acuerdo con la naturaleza del fondo.

Perspectiva en Estable: se percibe una baja probabilidad de que la calificacion varie en el
mediano plazo.

HECHOS RELEVANTES Y SUBSECUENTES

Entre la fecha de cierre del 31 de diciembre de 2024 y la presentacion de los estados
financieros no tuvimos conocimiento de hechos que puedan tener en el futuro influencia o
aspecto significativo en el desenvolvimiento de las operaciones del Fondo o en sus estados
financieros.
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13. NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA EMITIDAS
NO IMPLEMENTADAS

De acuerdo con los requerimientos de la NIIF 1, "Adopcién por Primera Vez de las Normas
Internacionales de Informacion Financiera", se detallan las normas, enmiendas y mejoras
emitidas por el IASB que no han sido adoptadas anticipadamente en estos estados
financieros.

Las siguientes normas y enmiendas han sido publicadas y son efectivas para periodos futuros:

1.

NIIF 18 - Presentacion e Informacion a Revelar en los Estados Financieros. Fecha de
vigencia: Periodos anuales a partir del 1 de enero de 2027. Aplicacion anticipada
permitida.

Impacto esperado: Introduce mejoras en la presentacion y desagregacion de informacion
en los estados financieros, incluyendo subtotales definidos y mejor clasificacion de
ingresos y gastos.

. Enmiendas a NIIF 9 y NIIF 7 - Instrumentos Financieros. Fecha de vigencia: Periodos

anuales que comiencen el 1 de enero de 2026. Aplicacion anticipada permitida.

Impacto esperado: Clarificaciones en la clasificacion y medicion de instrumentos
financieros, particularmente sobre cambios en flujos de efectivo contractuales y
requerimientos de divulgacion.

. Norma Internacional de Informacion Financiera (NIIF) centradas en Sostenibilidad:

El Consejo de Normas Internacionales de Sostenibilidad (ISSB, por sus siglas en inglés) el
pasado 26 de junio de 2023 aprobd dos Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF) centradas en Sostenibilidad.

Estas nuevas normas son la NIIF S1 Requerimientos Generales para la Informacién a
Revelar sobre Sostenibilidad relacionada con la Informacion Financiera; y la NIIF S2
Informacién a Revelar relacionada con el Clima.

Su aplicacion sera voluntaria a partir del 1 de enero de 2024 y para las entidades
financieras reguladas del sistema financiero se espera que la entrada en vigor de las
normas sea para el ejercicio contable de 2027.

. Revision anual de normas 2024. Fecha de vigencia: Aplicacion para periodos anuales a

partir del 1 de enero de 2025.
Cambios principales:

a. NIIF 10 - Estados Financieros Consolidados: Ajustes relacionados con el tratamiento
de control de entidades bajo circunstancias especificas, proporcionando mayor claridad
sobre la aplicacion del principio de control.



14.

15.
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b. NIIF 9 - Instrumentos Financieros: Modificaciones para mejorar la presentacion de
pérdidas crediticias esperadas y aclaraciones sobre modificaciones sustanciales de
términos contractuales.

c. NIIF 1 - Adopcion por Primera Vez de las NIIF: Cambios menores para facilitar la
transicion a NIIF en operaciones especificas, particularmente para subsidiarias
adoptantes por primera vez.

d. NIC 7 - Estado de Flujos de Efectivo: Aclaraciones en la presentacion de flujos de
efectivo relacionados con instrumentos financieros.

e. NIIF 7 - Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar: Inclusion de requerimientos
adicionales relacionados con riesgos de liquidez y cambios significativos durante el
periodo.

Impacto esperado: Estas modificaciones buscan clarificar términos y asegurar consistencia
en la aplicacion, con impactos limitados en las politicas contables actuales.

CONTINGENCIAS

Los registros contables del Fondo pueden ser revisados por la Direccion General de
Tributacion por los afios 2024, 2023, 2022, 2021 y 2020 por lo que existe una contingencia
por la aplicacion de conceptos fiscales que pueden diferir de los que ha utilizado el Fondo
para liquidar sus impuestos.

AUTORIZACION PARA EMISION DE ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros del Fondo fueron autorizados para emision el 7 de enero de 2025 por
la administracion de BCR Sociedad de Fondos de Inversion, S.A.

La SUGEVAL tiene la posibilidad de requerir modificaciones a los estados financieros luego
de su fecha de autorizacion para emision.

L R
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FONDO DE INVERSION PORTAFOLIO BCR COLONES NO DIVERSIFICADO
Resumen de asientos de auditoria
Al 31 de diciembre de 2024

Nuimero
Cuenta de asiento| Activos Pasivos Patrimonio |Resultados | Periodo

Al 31 de diciembre de 2024 no se aplicaron asientos de ajuste y/o reclasificacion
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